Kapitalmarktrecht: KapMR

13. Auflage 2026
ISBN 978-3-406-84864-3
Beck im dtv

schnell und portofrei erhaltlich bei

beck-shop.de

Die Online-Fachbuchhandlung beck-shop.de steht fiir Kompetenz aus Tradition.
Sie grundet auf Gber 250 Jahre juristische Fachbuch-Erfahrung durch die Verlage
C.H.BECK und Franz Vahlen.

beck-shop.de hélt Fachinformationen in allen gangigen Medienformaten bereit:
Uber 12 Millionen Blicher, eBooks, Loseblattwerke, Zeitschriften, DVDs, Online-
Datenbanken und Seminare. Besonders geschatzt wird beck-shop.de fir sein
umfassendes Spezialsortiment im Bereich Recht, Steuern und Wirtschaft mit rund
700.000 lieferbaren Fachbuchtiteln.


https://www.beck-shop.de/kapitalmarktrecht-kapmr/product/40658983?utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_40658983&em_src=cp&em_cmp=pdf/40658983
https://www.beck-shop.de/?utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_40658983&em_src=cp&em_cmp=pdf/40658983

beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG

dtv



Schnelliibersicht

BorsG 6

BorsZulV 6a

Delegierte VO (EU) 2017/565 19
Delegierte VO (EU) 2017/568 7
Delegierte VO (EU) 2019/979 10a
Delegierte VO (EU) 20197980 10b
Delegierte VO (EU) 2021/528 10c
Delegierte VO (EU) 2024/1506 4a
DepotG 23

DerivateV 21b

DLT Pilot Regime 3
DurchfiihrungsVO (EU) 2024/2861
4b

EAKAV 21c

ESMA-VO 5

eWpG 15

GPrutbV 171

KAGB 21

KapMuG 20

KAPriifbv 21e

KARBV 21d

KAVerOV 21a

KMMV 9a

KMAG 9

LAnzV 17e

Leerverkaufs-VO 18

MAR 16

MiCAR 4

MIFID IT 1

MiFIR 2

MuRegV 20a
NLPosV 17f
PRIIP-VO 13
Prospekt-VO 10
SchVG 13

SFDR 22
Taxonomie-VO 8
TranspRLDV 17d
VermAnIG 11
VermVerkProspV 11a
VermVerMiV 11b
VIBBestV 11c
WpAV 17a
WpDPV 17b
WpDVerOV 17c¢
WpHG 17

WpPG 11

WpUG 24
WpUG-AnwendbV 24a
WpUG-AV 24c
WpUG-BeaufsMittV 24b



Kapitalmarktrecht

Textausgabe mit Sachverzeichnis
und einer Einfihrung von Prof. Dr. Lars Klohn

13. Auflage
Stand 15. Mirz 2026

dtv



Redaktioneller Hinweis:
Paragrapheniiberschriften in eckigen Klammern sind nichtamtlich.
Sie sind ebenso wie alle iibrigen nichtamtlichen Bestandteile urheber- und
wettbewerbsrechtlich geschiitzt.

Die Angaben zum Stand der Sammlung auf dem Titelblatt beziehen sich auf
das Ausgabedatum der mafBigeblichen Gesetz-, Verordnungs- und Amtsblitter.
Fur Hinweise, Anregungen und Kritik ist der Verlag stets dankbar.
Richten Sie diese bitte an den Verlag C.H.Beck GmbH & Co.KG
Postfach 40 03 40, 80703 Miinchen

dtv.de | beck.de

Sonderausgabe
dtv Verlagsgesellschaft mbH & Co. KG,
Tumblingerstral3e 21, 80337 Miinchen
© 2026. Redaktionelle Verantwortung: Verlag C.H.Beck GmbH & Co.KG
WilhelmstraBe 9, 80801 Miinchen
info@beck.de
Satz, Druck und Bindung: Druckerei C.H.Beck Nordlingen
(Adresse wie Verlag)

Umschlagtypographie auf der Grundlage

der Gestaltung von Celestino Piatti

én\f(climate

shape our future

chbeck.de/nachhaltig
produktsicherheit.beck.de

ISBN 978-3-423-53342-3 (dtv)
ISBN PRINT 978-3-406-84864-3 (C.H.Beck)

9| 7834067848643

Alle urheberrechtlichen Nutzungsrechte bleiben vorbehalten.
Der Verlag behilt sich auch das Recht vor, Vervielfilticungen dieses Werkes
zum Zwecke des Text and Data Mining vorzunehmen.



Inhaltsverzeichnis

Abkiirzungsverzeichnis ...........cccoocociiiiiiiiiiiiiiiiee e
Einfiithrung von Prof. Dr. Lars KIOhn .......c.ccccoiiiiiiii,

Kapitalmarktorganisationsrecht

1.

4a.

4b.

6a.

Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU ...........

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mirkte fiir Finanzinstru-
mente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.......

Verordnung (EU) 2022/858 des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 30. Mai 2022 {iber eine Pilotregelung fir auf Distribu-
ted-Ledger-Technologie basierende Marktinfrastrukturen und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr.
909/2014 sowie der Richtlinie 2014/65/EU.......c.ccoocveiiniiiannnne.

Verordnung (EU) 2023/1114 des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 31. Mai 2023 {iber Mirkte fir Kryptowerte und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU)
BUIOBIGEY ... B oo WSS TS BN W N WEN B

Delegierte Verordnung (EU) 2024/1506 der Kommission vom
22. Februar 2024 zur Erginzung der Verordnung (EU) 2023/1114
des Europiischen Parlaments und des Rates durch Spezifizierung
bestimmter Kriterien fiir die Einstufung vermogenswertereferen-
zierter Token und E-Geld-Token als signifikant ............ccocceeenniee.

Durchfithrungsverordnung (EU) 2024/2861 der Kommission
vom 12. November 2024 zur Festlegung technischer Durchfiih-
rungsstandards  fur die Anwendung der Verordnung (EU)
2023/1114 des Europiischen Parlaments und des Rates in Bezug auf
die technischen Mittel fiir die angemessene Offenlegung von Insi-
derinformationen und flir den Aufschub der Offenlegung dieser In-
FOrMAtIONEIL ...t
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Eu-
ropiischen Aufsichtsbehoérde (Europiische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission
VoA TT1.20T0 s

Borsengesetz (BorsG) v. 16.7.2007 ..o

Verordnung tiber die Zulassung von Wertpapieren zur regulierten
Notierung an einer Wertpapierborse (Borsenzulassungs-Verord-
nung — BorsZulV) idF der Bek. v. 9.9.1998 .....ccociiiiiiiiiiiine
Delegierte Verordnung (EU) 2017/568 der Kommission vom
24. Mai 2016 zur Erginzung......... der Richtlinie 2014/65/EU des

165

287

329

535

543

551
627

689



Inhalt

9a.

Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulie-
rungsstandards flir die Zulassung von Finanzinstrumenten zum
Handel an geregelten MArkten........c.coevviiieiiiiieiniiie e

Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 v. 18.6.2020 .....cccceeieriiiieiiiiieiiieeann.

Gesetz zur Aufsicht iiber Mirkte fiir Kryptowerte (Kryptomark-
teaufsichtsgesetz — KMAG) v. 27.12.2024.......cccccceeiniiiiininicann.

Verordnung zur Konkretisierung von Mitteilungspflichten zur Of-
fenlegung von Insiderinformationen nach § 36 des Kryptomirkte-
aufsichtsgesetzes  (Kryptomarktemitteilungs-Verordnung -
KMMYV) V. 25.8.2025 ...ttt

Primarmarkt

10.

10a.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim offentli-
chen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Authebung der Richtlinie 2003/71/EG ......ccocceiiiiviiniiniaiiiienns

Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission
vom 14. Mirz 2019 zur Erginzung der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rates durch tech-
nische Regulierungsstandards fiir wesentliche Finanzinformationen
in der Zusammenfassung des Prospekts, die Verdffentlichung und
Klassifizierung von Prospekten, die Werbung fir Wertpapiere,
Nachtrige zum Prospekt und das Notifizierungsportal und zur Auf-
hebung der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 382/2014 der Kom-
mission und der Delegierten Verordnung (EU) 2016/301 der Kom-
mifsiopd 4. =t b=t L A e e LA L

10b.Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom

10c.

11.

VI

14. Mirz 2019 zur Erginzung der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europiischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Aufma-
chung, des Inhalts, der Priifung und der Billigung des Prospekts, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulas-
sung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist,
und zur Authebung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kom-
INHSSIOIL .ot

Delegierte Verordnung (EU) 2021/528 der Kommission vom
16. Dezember 2020 zur Erginzung der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf die Mindestinformationen des Dokuments, das der Offentlich-
keit bei einer Ausnahme von der Prospektpflicht im Zusammenhang
mit einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots, einer Ver-
schmelzung oder einer Spaltung zur Verfligung zu stellen ist v.

16.12.2020 .. .eiiiiiiiiiii i

Gesetz iiber die Erstellung, Billigung und Veréftentlichung des Pros-
pekts, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem organisier-



12.

12a.

Inhalt

ten Markt zu verdffentlichen ist (Wertpapierprospektgesetz —

WPPG) V. 22.6.2005 ....oeiiiiiiiiaiieeiie et 963
Gesetz tber Vermogensanlagen (Vermogensanlagengesetz —
VermAnlG) v. 6.12.20T 1 cceiiiiiiiiiiiiieeeee e 995
Verordnung tiber Vermdégensanlagen-Verkaufsprospekte (Vermo-
gensanlagen-Verkaufsprospektverordnung -  VermVerk-
ProspV) v. 16.12.2004 ........ccooiiiiiiiiiiii 1031

12b. Verordnung zur Durchfithrung des § 11a des Vermogensanlagenge-

12c.

13.

setzes (Vermogensanlagen-Verdffentlichungs- und Mittei-
lungspflichtenverordnung — VermVerMiV) v. 20.8.2015 ......... 1043
Verordnung zur Durchfiihrung des § 15 Absatz 4 des Vermogensan-
lagengesetzes (Vermogensanlagen-Informationsblatt-Bestiati-
gungsverordnung — VIBBestV) v. 20.8.2015 .......ccccevieeennnen. 1047
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblat-
ter flir verpackte Anlageprodukte flir Kleinanleger und Versiche-

rungsanlageprodukte (PRIIP) .........ccociiiiiiiiiiiniiiiiiiiii e 1049
14. Gesetz iber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) v. 31.7.2009............... 1081
15. Gesetz iiber elektronische Wertpapiere (eWpG) v. 3.6.2021 .......... 1093
Sekundiarmarkt
16. Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europiischen Parlaments

17.

17a.

und des Rates vom 16. April 2014 iber Marktmissbrauch (Markt-
missbrauchsverordnung) und zur Authebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der

KOMPUISSION e .o ge gm0 e g8 e oo ool T o+ e oo o 1109
Gesetz iiber den Wertpapierhandel (Wertpapierhandelsgesetz —
WpHG) idF der Bek. v. 9.9.1998 ...t 1187
Verordnung zur Konkretisierung von Anzeige-, Mitteilungs-und

Veroffentlichungspflichten nach dem Wertpapierhandelsgesetz
(Wertpapierhandelsanzeigeverordnung — WpAV) v. 13. 12.
2004 .. 1381

17b.Verordnung iiber die Priifung der Wertpapierdienstleistungsunter-

17c.

nehmen nach § 89 des Wertpapierhandelsgesetzes (Wertpa-

pierdienstleistungs-Priifungsverordnung - WpDPV) .
1702018 1393
Verordnung zur Konkretisierung der Verhaltensregeln und Organi-

sationsanforderungen flir Wertpapierdienstleistungsunternehmen
(Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens- und Organisations-
verordnung — WpDVerOV) v. 17. 10. 2017 ....occccoiniiiiiiniiienns 1407

17d.Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2007/14/EG der Kom-

mission vom 8. Mirz 2007 mit Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmo-
nisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informatio-

VII



Inhalt

nen tber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem ge-
regelten Markt zugelassen sind (Transparenzrichtlinie-Durch-
fithrungsverordnung — TranspRLDV) v. 13. 3. 2008 ................

17e. Verordnung zur Konkretisierung von Art, Umfang und Form der
Mitteilungen und Benachrichtigungen gemif3 Artikel 17 Absatz 5,
6, 9 und 10 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (Leerverkaufs-
Anzeigeverordnung — LAnzV) v. 16. 4. 2014 .......ccocooiiiiiinns

17f. Verordnung zur Konkretisierung der Mitteilungs- und Veroffentli-
chungspflichten fiir Netto-Leerverkaufspositionen (Netto-Leer-
verkaufspositionsverordnung — NLPosV) v. 17. 12. 2012 .......

17g.Verordnung iiber die Priifung und Bescheinigung der Einhaltung
bestimmter Pflichten auf Grund der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 tiber OTC Derivate, zentrale Gegenparteien und Transakti-
onsregister durch priifpflichtige nichtfinanzielle Gegenparteien
(Gegenpartei-Priifbescheinigungsverordnung — GPriifbV) v.
19,30 2014 oo

18. Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 14. Mirz 2012 iiber Leerverkiufe und be-
stimmte Aspekte von Credit Default Swaps v. 14.3.2012 ...............

19. Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission
vom 25. April 2016 zur Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die orga-
nisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedin-
gungen flir die Ausiibung ihrer Titigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten
Rochcliiiic. W W ... S B WS B o S

20. Gesetz tiber Musterverfahren in kapitalmarktrechtlichen Streitigkei-
ten (Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz — KapMuG) v.
1687200477 0. L0 L 70 L L AL AL LD

20a. Verordnung iiber das Musterverfahrensregister nach dem Kapitalan-
leger-Musterverfahrensgesetz (Musterverfahrensregisterverord-
nung — MuRegV) ...

Intermediare

21. Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) v. 4. 7. 2013.......................

21a.Verordnung zur Konkretisierung der Verhaltensregeln und Organi-
sationsregeln nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (Kapitalanlage-
Verhaltens- und -Organisationsverordnung — KAVerOV) v.
16. 7. 2013 oo
21b.Verordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschif-
ten in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(Derivateverordnung — DerivateV) v. 16. 7. 2013 .....................

21c. Verordnung zum elektronischen Anzeigeverfahren fiir inlindi-
sche Investmentvermégen und EU-Investmentvermogen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch (EAKAV) v. 16. 7. 2013 ...

VIII



Inhalt

21d.Verordnung tiber Inhalt, Umfang und Darstellung der Rechnungs-
legung von Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie tiber die Bewertung der
zu dem Investmentvermdgen gehorenden Vermogensgegenstinde
(Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverord-
nung — KARBV) v. 16. 7. 2013 ...,

21e. Verordnung iiber den Gegenstand der Priifung und die Inhalte der
Priifungsberichte flir externe Kapitalverwaltungsgesellschaften, In-
vestmentaktiengesellschaften, Investmentkommanditgesellschaften
und Sondervermogen (Kapitalanlage-Priifungsberichte-Ver-
ordnung — KAPrifbV) v. 24. 7. 2013 ..o,
22. Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor
V.27 112019 Lo

23. Gesetz tiber die Verwahrung und Anschaftung von Wertpapieren
(Depotgesetz — DepotG) 1dF der Bek. v. 11. 1. 1995 .................

Ubernahmerecht

24. Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) v. 20.
1202001 oo

24a.Verordnung iiber die Anwendbarkeit von Vorschriften betreffend
Angebote im Sinne des § 1 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes (WpUG-Anwendbarkeitsverordnung)
VL7 7 BED0G W . U B BN S B BN BN B

24b.Verordnung iiber den Zeitpunkt sowie den Inhalt und die Form der
Mitteilung und der Verdftentlichung der Entscheidung einer Ziel-
gesellschaft nach § 1 Abs. 5 Satz 1 und 2 des Wertpapiererwerbs-
und  Ubernahmegesetzes (WpUG-Beaufsichtigungsmittei-
lungsverordnung) v. 13. 10. 20006 .......cceeeeiiiiiiaiiiieiiiiieaeiieeeae

24c. Verordnung tiber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleis-
tung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Be-
freiung von der Verpflichtung zur Veréffentlichung und zur Abgabe
eines Angebots (WpUG-Angebotsverordnung) v. 27. 12. 2001

Sachverzeichnis ...

2007

2035

2061

2087

2103

2137

2139

2141



beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG



