Inhaltsiibersicht

Vorwort zur vierten Auflage .......coceceeerviiriineniniireecreeesee e \"
Vorwort zur dritten Auflage.........cceeveeieeeeeieiieiieecceeeeceeeeeeeeeeee e VI
Vorwort zur zweiten AUflage.......c.ccceveveeeviiciiecieeieciececcreceete e VII
Vorwort zur ersten Auflage...........coevvevvevieniiieriennienenenenesiessessesseseesnenes VIII
InhaltSVerZEeiChNIS ......ccuecveiiirieeinieieeeeeerieeeste et XIII
Verzeichnis der Abbildungen............oceeeeeveveveerieceecinieeeeseseeesiesaenns XXI
Verzeichnis der ADKUIZUNZEN .......ccccevvreeerrierererinnrereeiereresesnssessensenes XXIII

1 Zusammenhénge, Begriffsabgrenzungen und finanzwirtschaftliche
EntscheidungsKriterien.......ococvvecriiiiienierciiineeccne e 1

2 Betriebliche Einordnung der Investitionsrechnung und

Entscheidungen tiber INVEStitiONen .........ceeevevrerverienvenieceenerenieerensnniansennes 5
3 Statische Verfahren der Investitionsrechnung ............cccoevevcierverceenennens 11
3.1 Grundlagen der statischen Investitionsrechnung .........c..ccoceveueueeee. 11
3.2 KostenvergleichSTeChNUNG .........ccocveeeeeerierenenienieriereeeeeeenre e 13
3.3 GewinnvergleichSrechnung............ccocveveevirverenienienienieninnsenierenennenne 27
3.4 Rentabilitdtsvergleichsrechnung ..........coccoevevveereneeceeneeseeneesienrenes 36
3.5 Statische AmortisationSrechnung.........c.ccceeveeevvenveevvenieeeeescuennenns 44
4 Dynamische Verfahren der Investitionsrechnung............ccccecevevviruennee. 53
4.1 Grundlagen der dynamischen Investitionsrechnung...........c.ccoeu.... 53
4.2 Kapitalwertmethode ..........coceeeeveererieenenienieneesieneseeneeeseeseeeeeseeens 72
4.3 Annuitdtenmethode ........cccevereeviirerneeneniereentetese et eve s eeeae 82
4.4 Methode des internen ZinsfuBes .........ccceceeeeverenieneenieninneenenrenennenne 89
4.5 Dynamische Amortisationsrechnung ..........ccocevveeirueveneeniuireneenns 98
4.6 Varianten der ,klassischen” dynamischen Verfahren................... 106

4.7 Ertragsteuern und Geldentwertung in der Investitionsrechnung .. 116

5 Verfahren zur Ermittlung der optimalen Nutzungsdauer und des

optimalen Ersatzzeitpunktes von Investitionen..........cceeecceveverrenuecnne 139
5.1 Die Bestimmung der optimalen Nutzungsdauer ...............ccc........ 139
5.2 Die Bestimmung des optimalen Ersatzzeitpunktes....................... 146

Bibliografische Informationen
http://d-nb.info/1219161284 digitalisiert durch


http://d-nb.info/1219161284

XII Inhaltsiibersicht

6 Beriicksichtigung der Unsicherheit bei Investitionsentscheidungen ...
6.1 Formen der Unsicherheit...........ccccvvviiiniiniininiiiniiiiiiiiiiinn,
6.2 Entscheidungen bei RiSiKO........ccovvevevcvciinininniiiiniiiis
6.3 Entscheidungen bei Ungewissheit...........ccoceevviininiiiiiniiininnnnne.
6.4 Spezielle Methoden zur Erfassung der Unsicherheit....................

7 Investitionsprogrammentscheidungen .........c.cocoveeevieneniineninnncnennenn

7.1 Grundlagen: Sukzessive und simultane
Investitionsprogrammplanung...........c.cceeceereererreenrenreerseesierneennennas

7.2 Klassische kapitaltheoretische Modelle zur simultanen
Investitions- und Finanzprogrammplanung ..........ccccceeceevenvuencnnne.

7.3 Die Ansitze der linearen Programmierung zur simultanen
Investitions- und Finanzprogrammplanung ............ccceeeeeininninnns

8 Gesamtbewertung von Unternehmen als Anwendungsfall der
InvestitionSIEChNUNE ....c..cviiiiviiniiiiiiiinci s

9 Entscheidungen iliber Finanzinvestitionen ...........ccccecevvevevcrcnccrcnnenne.
9.1 Die Analyse festverzinslicher Wertpapiere.........c..cocccceevenuevuennnnnne
9.2 Portfolio Selection und Capital Asset Pricing Model (CAPM)....
9.3 Die AKtENanalyse ........cccccovereereerrernieienineeneneeeeeeeseeseseressenes

Anhang: Englische Terminologie...........cecceevirrtrneersieneniernenneenenseenenneenne
LiteraturverzeiChnis ... ..cocvvevvevierieniienincreseeeneeesee e

StCHWOITVEIZEICHILS ....eevvieeiiiiiieetieeeeeeeee ettt eeeeeeeeeeseee s sssssseeneees



Inhaltsverzeichnis

Vorwort zur vierten Auflage .........ccoceeererveniernenninnenieneneeseeeeeeseeseenes A%
Vorwort zur dritten AUflage..........coceeeevevinienenienenenienieteeeseneeeseeeenenees VI
Vorwort zur zweiten AUFIage........cccovvcveeeeieereriiiniesiecneteeeesesresessaeneeens VII
Vorwort zur ersten Auflage........cocceveeveerennieniennnnenreeneereeseetesaesseesaennes VIII
INhaltSUDETSICRL .....coveeuieiirieereerieecteetetete sttt et enaes XI
Verzeichnis der Abbildungen..........ceecveveeeiriieeiinnenieereeieeereesesesenenes XXI
Verzeichnis der AbBKUIZUNZEN .....c..cocveveriererieereetereetenieseerene e XXII1
1 Zusammenhinge, Begriffsabgrenzungen und finanzwirtschaftliche
EntscheidungsKIiterien........coveeererrierernirnenercrenieeseesesce e seeeee e sae e 1
Aufgabe 1.1: Finanzwirtschaftliche Entscheidungskriterien......... 1
Aufgabe 1.2: Liquiditidtsbegriffe ..........ccccoeverierveeccenieicenrenreeneenne, 1
Aufgabe 1.3: Aufgaben der betrieblichen Finanzwirtschaft ......... 2
Aufgabe 1.4: Bestandteile der betrieblichen Finanzwirtschaft ..... 3
2 Betriebliche Einordnung der Investitionsrechnung und
Entscheidungen iiber InVestitionen ..........ccecvveeeeenenenienenencenrenrenneneenees 5
Aufgabe 2.1: Zielsetzungen marktwirtschaftlicher Unter-
DNERIMEN...cuiiiiiiiiecriiieeecteet et eeene 5
Aufgabe 2.2: Prozessphasen einer Investitionsentscheidung......... 5
Aufgabe 2.3:  Investitionsphasen..........coecceevereniiiennenncnennennenn 7
Aufgabe 2.4: Zielvorstellungen von Investoren............cccccevvenenne. 8
Aufgabe 2.5: Problembereiche der Investitionsrechnung ........... 10
3 Statische Verfahren der Investitionsrechnung .........ccocceeeevveeeeeenrennens 11
3.1 Grundlagen der statischen Investitionsrechnung ..............c.cc.c...... 11
Aufgabe 3.1: Statische Verfahren der Investitionsrechnung....... 11
3.2 Kostenvergleichsrechnung ..........c.coceeeeeeveveennicnniinncenecsiniccnnene. 13
Aufgabe 3.2: Kostenvergleichsrechnung.........cccceceevveeverveeniencnne. 13
Aufgabe 3.3: Kostenvergleichsrechnung...........cccevveeevcninnenacns 15
Aufgabe 3.4: Kostenvergleichsrechnung.............coeceveeeveevienuennnne 18

Aufgabe 3.5: Kostenvergleichsrechnung...........cccecceververvenrinuennne 22



X1v Inhaltsverzeichnis

3.3 Gewinnvergleichsrechnung..........ccocvvviiviiniiviiniininninnniiiinnenns 27
Aufgabe 3.6: Gewinnvergleichsrechnung .........cccocvevveeeniininenne 27
Aufgabe 3.7: Gewinnvergleichsrechnung ...........ccccoceeeeeviennnnnnn. 29
Aufgabe 3.8: Gewinnvergleichsrechnung ..........cocooeveniiiinenn. 32
Aufgabe 3.9: Gewinnvergleichsrechnung .........c.ccooveciniinininnn. 34

3.4 Rentabilititsvergleichsrechnung .........c..cccoeeevenieveeenienennnrcnneeenn. 36
Aufgabe 3.10: Rentabilitdtsvergleichsrechnung.......cc..ccceevueueenee. 36
Aufgabe 3.11: Rentabilitdtsvergleichsrechnung...........cccccevueueeee. 38
Aufgabe 3.12: Rentabilitdtsvergleichsrechnung...........cccceueneee. 39
Aufgabe 3.13: Rentabilitdtsvergleichsrechnung...........c.ccoceuueneee. 41

3.5 Statische Amortisationsrechnung.........ccooeevcevceneererrenierseesseeseennes 44
Aufgabe 3.14: Durchschnittsmethode ...........cccoevveevinieneniniennenne. 44
Aufgabe 3.15: Durchschnittsmethode .........coceeevveenenniineeneennene. 45
Aufgabe 3.16: Kumulationsmethode...........ccccecuerercirveenerieereenne 45
Aufgabe 3.17: Kumulationsmethode...........ccccceeerveerrerveererseennnnne 48
Aufgabe 3.18: Non-Discounting Methods ...........cceveevererenrenrenanne 50

4 Dynamische Verfahren der Investitionsrechnung..........cccocceevervveerennne. 53

4.1 Grundlagen der dynamischen Investitionsrechnung...................... 53
Aufgabe 4.1: Berechnung von Verzinsungsfaktoren................... 53
Aufgabe 4.2:  ZinseszinSrechnung...........coceverveereeneniennenseenenns 54
Aufgabe 4.3: Zinseszinsrechnung und Zinssitze ............cc.e....... 56
Aufgabe 4.4: Rentenrechnung........cccceeeeeveeveenvercenneenienseenenneenne 58
Aufgabe 4.5: Klassische Verfahren der dynamischen

Investitionsrechnung..........cocceeervveverreenerseeneeneenne 60
Aufgabe 4.6: Gemeinsamkeiten der dynamischen Verfahren..... 66
Aufgabe 4.7: Kalkulationszinssatz und Kapitalwert ................... 66
Aufgabe 4.8: Dynamische Investitionsrechenverfahren.............. 69

4.2 Kapitalwertmethode ...........cccecveerieiieeieiieeienieeeeseeceesee e sessaesveenns 72
Aufgabe 4.9: Kapitalwertmethode...........cccocvveeevrivinecencnvicnnencas 72
Aufgabe 4.10: Kapitalwertmethode.........cccccovveveereneevennenncnrenrennnes 74
Aufgabe 4.11: Kapitalwertmethode..........ccceeeevrvrvevenencencnnennene 78
Aufgabe 4.12: Kapitalwertmethode.........cccccoveveenrevcennnnnennniennenn 79

4.3 Annuitdtenmethode ...........oeeevviiriiienieciiecieccie e er et sae e 82

Aufgabe 4.13: Annuitdtenmethode..........cccceevveveinverensencnncennennen. 82



Inhaltsverzeichnis XV

Aufgabe 4.14: Annuititenmethode.........cc.ceceeerirencvineciininnnnens 83
Aufgabe 4.15: Annuititenmethode...........cocvvevcerenevinccninninnnnens 85
Aufgabe 4.16: Annuitdtenmethode..........ccccovviiviiiirvcennininennnnnne, 86
Aufgabe 4.17: Annuitdtenmethode............cocevinineninrincinniinnnnens 87
4.4 Methode des internen ZinsfuBes ..........ccoevcecvuiviivicinniinicnncinenne, 89
Aufgabe 4.18: Methode des internen ZinsfuBes...........ccocevirinnenns 89
Aufgabe 4.19: Methode des internen ZinsfuBes...........ccocevriennns 93
Aufgabe 4.20: Methode des internen Zinsfules...........cceeeevveiennnns 95
Aufgabe 4.21: Methode des internen ZinsfuBles.............ccoeveueueneee 97
4.5 Dynamische Amortisationsrechnung ...........ccecovvvcrviiinnincninnne 98
Aufgabe 4.22: Dynamische Amortisationsrechnung.................... 98
Aufgabe 4.23: Dynamische Amortisationsrechnung................... 100
Aufgabe 4.24: Dynamische Amortisationsrechnung................... 101
Aufgabe 4.25: Discounting Methods..........ccoceevviniiiniiiniennnn, 103
4.6 Varianten der ,klassischen” dynamischen Verfahren.................. 106
Aufgabe 4.26: Kontenausgleichsverbot..........cccocvevivvvivnininnns 106
Aufgabe 4.27: Kontenausgleichsgebot...........ccoevervcivininiinnnns 109
Aufgabe 4.28: Teichroew, Robichek, Montalbano (TRM)-
MethOde .....couveevereieeereireeieeecieireenrere s 110
Aufgabe 4.29: Vermogensrentabilitits (VR)-Methode................ 112
Aufgabe 4.30: Baldwin-Methode ..........ccccoovvnvinviinnnininiinnnnne. 114
4.7 Ertragsteuern und Geldentwertung in der Investitionsrechnung . 116
Aufgabe 4.31: Beriicksichtigung von Ertragsteuern ................... 116
Aufgabe 4.32: Standardmodell zur Beriicksichtigung von
ErtragSteuern.......coccceeeevivniinncininiiienienniecneennes 117
Aufgabe 4.33: Standardmodell zur Beriicksichtigung von
ErtragSteuern........coceviviieniiiiniiniiiinnriiiieennenee 118
Aufgabe 4.34: Beriicksichtigung von Ertragsteuern ................... 121
Aufgabe 4.35: Kapitalwerte nach Steuern..........cccoccevvevvniiunnne. 124
Aufgabe 4.36: Kapitalwerte nach Steuern...........ccccceeververeverernnns 131
Aufgabe 4.37: Geldentwertung............ccceevvieineivicnneenneennenns 135
Aufgabe 4.38: Geldentwertung..........ccoeeeeeceirecerinreniinininesiennenns 137

5 Verfahren zur Ermittlung der optimalen Nutzungsdauer und des
optimalen Ersatzzeitpunktes von Investitionen..........c.ceccecvueevevivirunnnns 139

5.1 Die Bestimmung der optimalen Nutzungsdauer .............c.cccceueune 139



XVI

7

Inhaltsverzeichnis
Aufgabe 5.1: Optimale Nutzungsdauer ............cceeeeeerreeruercenne. 139
Aufgabe 5.2: Optimale Nutzungsdauer ..........ccceeceerverveererreenne 141
Aufgabe 5.3: Optimale Nutzungsdauer ............ccccoeveevvviininnncnins 144
5.2 Die Bestimmung des optimalen Ersatzzeitpunktes...................... 146
Aufgabe 5.4: Optimale Nutzungsdauer und optimaler
Ersatzzeitpunkt .........occoeeeviereenieniecensieneesienienne 146
Aufgabe 5.5: Optimaler Ersatzzeitpunkt.........cccceeeveeeveenvenenee. 147
Beriicksichtigung der Unsicherheit bei Investitionsentscheidungen .. 150
6.1 Formen der Unsicherheit..........ccocevereniiniivcnnniecennnenieniinenene. 150
Aufgabe 6.1: Datenunsicherh@it ..........cccceeveeveeveerrerverneenenneenne. 150
Aufgabe 6.2: Unsicherheit in der Investitionsrechnung............ 153
6.2 Entscheidungen bei RiSiKO.....cocovverervieneiciniiiienerieneeeeecene 154
Aufgabe 6.3: Erwartungswert und Standardabweichung
(u-Prinzip und p-0-Prinzip) ......ccccevvevvvenenseennenne. 154
Aufgabe 6.4: Erwartungswert (L-Prinzip) .......cccoceeeervveeeevennnen. 158
Aufgabe 6.5: Bernoulli-Prinzip .........cccecevvevveeceenienseencnneeneenne 160
6.3 Entscheidungen bei Ungewissheit..........cocevverievennieneesienennnennee. 161
Aufgabe 6.6: Entscheidungsregeln.........cocevvveerveerieereeseencnnen. 161
Aufgabe 6.7: Entscheidungsregeln.........cccceevevveeveeeeesenienrennnen. 165
Aufgabe 6.8: Entscheidungsregeln.........cocceceeveeveenneevvenneceennene 166
6.4 Spezielle Methoden zur Erfassung der Unsicherheit................... 170
Aufgabe 6.9: Korrekturverfahren ..........ccoceveveveeneeneeceernneecne. 170
Aufgabe 6.10: Sensitivitdtsanalyse.........cceccevverreererrienreenienreeneenne 172
Aufgabe 6.11: Sensitivitatsanalyse........c.ccovereerveruereenreneereereeneenes 175
Aufgabe 6.12: Sensitivitdtsanalyse........c.cccceveverivicniirnnininnienn 178
Aufgabe 6.13: Sensitivitdtsanalyse........cccoveeereerreruenrenuereerueneenns 181
Aufgabe 6.14: Dreifach-Rechnung.........c.ccecevvevincnieniccnnnnenen. 183
Aufgabe 6.15: Investitionssimulation........co.eeeeeevreecenieereenennens 186
Aufgabe 6.16: Entscheidungsbaumverfahren............ccccecceveuneee. 189
InvestitionsprogrammentsCheidungen .........c..ceeccevererreererieeneeneenenne 194

7.1 Grundlagen: Sukzessive und simultane Investitionsprogramm-
PlanUNE .....coiiiiiiiiiiiiiii s 194

Aufgabe 7.1: Sukzessive und simultane Investitions-
Programmplanung..........coceeeveeveereererenerreresensens 194



Inhaltsverzeichnis XvIl
7.2 Klassische kapitaltheoretische Modelle zur simultanen
Investitions- und Finanzprogrammplanung ...........ccceecceceeenenrenns 195
Aufgabe 7.2:  Ein-Perioden-Fall.........ccccccocevveniinnneninnnienennnne. 195
Aufgabe 7.3:  Dean-Modell..........ccccceviverenenienenenreneensereeeenns 196
Aufgabe 7.4: Dean-Modell...........ccccocevurveveneevircincneeeesenrennenns 200
7.3 Die Ansitze der linearen Programmierung zur simultanen
Investitions- und Finanzprogrammplanung ............cceceeeeeeerennenen. 203
Aufgabe 7.5: Simultane Investitions- und Finanzprogramm-
Planung ........ccooceevimieienintenenteeeeeee s 203
Aufgabe 7.6: Modell von AIbach ............ccuevueceecvecencencercennnrennns 207
Aufgabe 7.7: Modell von Hax und Weingartner....................... 210
Aufgabe 7.8: Modell von Forster und Henn.............ccoecevvennne 216
8 Gesamtbewertung von Unternehmen als Anwendungsfall der
InvestitionSrEChNUNE ......ccevvveeiieieeieiereeieeeeeeeee et 220
Aufgabe 8.1: Bewertung ganzer Unternehmen .............cccueuu.e. 220
Aufgabe 8.2: Funktionen der Unternehmensbewertung............ 221
Aufgabe 8.3:  SubStanzwerte.........coceceeverreeceecienieneesieneereeens 222
Aufgabe 8.4: Zukunftserfolgswertmethode...........cocooeeveveennnnen. 224
Aufgabe 8.5: Ertragswertverfahren ...........cocoecevvevevrveenenenennen. 224
Aufgabe 8.6: Vereinfachtes Ertragswertverfahren.................... 226
Aufgabe 8.7: Substanzwertverfahren ..........c.ceccecevverccrenenennens 227
Aufgabe 8.8: Mittelwertverfahren..........coccoeceveevieeercienercvennenns 229
Aufgabe 8.9: Methode der Ubergewinnabgeltung .................... 230
Aufgabe 8.10: IDW S 1 ...cooiviiiiiiiieiieneeineeesteseeneeeeeseesieenens 232
Aufgabe 8.11: Free Cashflow (FCF)-Verfahren .............c........... 234
Aufgabe 8.12: Discounted Cashflow (DCF)-Verfahren und
Capital Asset Pricing Model (CAPM)................. 235
Aufgabe 8.13: Unternechmensbewertung nach den Discounted
Cashflow (DCF)-Verfahren........cccoccevververuennnne. 237
Aufgabe 8.14: Unternehmensbewertung nach den Discounted
Cashflow (DCF)-Verfahren.........ccccoceeeiveeecnnennns 239
Aufgabe 8.15: Unternehmensbewertung nach den Discounted
Cashflow (DCF)-Verfahren........c..cccoeeecvveeennnenne. 248
Aufgabe 8.16: Shareholdervalue-Ansatze .........ccoeeevcvercvrvennnne. 251



XVIII Inhaltsverzeichnis
9 Entscheidungen iiber Finanzinvestitionen ..........cc.coccecevervieveeneenvenenns 254
9.1 Die Analyse festverzinslicher Wertpapiere..........cccccevvevvevvervennene. 254
Aufgabe 9.1:  Risikoanalyse..........coceeerveriereenienrenieninnenreseenenenens 254
Aufgabe 9.2:  ZinsdnderungsrisiKo........coceveevvevercerienseecnnennnenen 255
9.2 Portfolio Selection und Capital Asset Pricing Model (CAPM)... 256
Aufgabe 9.3: Fragestellung des Portfolio Selection-Modells
NACHh MATROWILZ. ..o 256
Aufgabe 9.4: Primissen des Portfolio Selection-Modells
NACh MATROWIIZ......c.oooueeeeeceeiniceenrieeeeeeeeenes 256
Aufgabe 9.5: Systematisches und unsystematisches Risiko ..... 257
Aufgabe 9.6: Effizientes bzw. optimales Portfolio und
Minimum-Varianz-Portfolio MVP) ................... 257
Aufgabe 9.7: Kiritikpunkte am Portfolio Selection-Modell
NACHh MATKOWILZ .....c.uoeeeeeireeiereceeeeienieseseieneen 258
Aufgabe 9.8: Portfolio Selection-Modell ..........cccccooveveriienvenenne. 259
Aufgabe 9.9: Minimum-Varianz-Portfolio (MVP) ................... 264
Aufgabe 9.10: Kovarianz und Korrelationskoeffizient ............... 268
Aufgabe 9.11: Capital Asset Pricing Model (CAPM)................. 270
Aufgabe 9.12: Capital Asset Pricing Model (CAPM)................. 270
Aufgabe 9.13: Kapitalmarkt- und Wertpapiermarktlinie ............ 271
Aufgabe 9.14: Tobin-Separation..............cceeeeceerercerrerrerresresesenes 273
Aufgabe 9.15: Marktportfolio........cceoevueruereeveeneneennnienenenneeneene. 273
Aufgabe 9.16: Capital Asset Pricing Model (CAPM)................. 278
9.3 Die AKtIENANAlYSe .......ccccveeeeeeierieenienieeseessreeseeesesereesaeseseensnes 280
Aufgabe 9.17: Aufgaben der Aktienanalyse .........cccceecerereuenncnne 280
Aufgabe 9.18: Prinzip der technischen Aktienanalyse................ 281
Aufgabe 9.19: Technische Aktienanalyse.........cc.ccovcereeenrernnnnen 281
Aufgabe 9.20: Methode der gleitenden Durchschnitte................ 282
Aufgabe 9.21: Advance-Decline-Line (ADL).......ccccevvevevererenenne 282
Aufgabe 9.22: Unterschiede zwischen technischer Aktien-
analyse und Fundamentalanalyse ..........cccccc....... 283
Aufgabe 9.23: Bestandteile der Fundamentalanalyse ................. 283
Aufgabe 9.24: Innerer Wert einer AKtie.........cocccvveveeevcreennnennne. 284
Aufgabe 9.25: Notwendigkeit der Bereinigung des Jahres-
erfolges eines Unternehmens.........ccccooeeveeeenenene. 285
Aufgabe 9.26: Innerer Wert eines Unternehmens ....................... 285



Inhaltsverzeichnis XIX

Aufgabe 9.27: Risikozuschlags- und Sicherheitsidquivalenz-

MEthOde........coiieviviiiiciiiciiceceeene 287
Aufgabe 9.28: Arbitrage Pricing Model (APM) und Capital
Asset Pricing Model (CAPM) .......ccccocevveeeennenne. 288
Aufgabe 9.29: Innerer Wert einer Aktie und Gewinn nach
DVFA/SG ..ottt 288
Aufgabe 9.30: Ergebnis nach DVFA/SG ........cccocoeeviivvievcceennnnnns 289
Aufgabe 9.31: Kurs-Gewinn-Verhaltnis ........c.cccccecevverveniiinnnnne 290
Anhang: Englische Terminologie..........ccccoccevvirininicrucsnenecinninnincnncnnenn. 293
LiteraturverZeiChnis ......occoveeverreniereeniereeneeieeneneseeeseeseee e esaeais 295

SUCHWOILVEIZEICHINIS ...evvevveeeieieeiieeiireeeeeee et eesssirrrreeeeeeeseseessssssrssnsenes 297



