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Vorwort zur 4. Auflage

Seit dem Erscheinen der 3. Auflage im Februar 2016 haben sich erneut umfang-
reiche Anderungen der kommentierten Vorschriften ergeben.

Die Kommentierungen beriicksichtigen insbesondere die Anderungen durch
das Erste Finanzmarktnovellierungsgesetz vom 30. Juni 2016, das FSMA-Neuord-
nungsgesetz vom 23. Dezember 2016, das Finanzaufsichtsrechterginzungsgesetz
vom 6. Juni 2017, das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz vom 23. Juni 2017,
das Gesetz zur Umsetzung der Vierten EU-Geldwischerichtlinie, zur Ausfiihrung
der EU-Geldtransferverordnung und zur Neuorganisation der Zentralstelle fiir
Finanztransaktionsuntersuchungen vom 23. Juni 2017, das Gesetz zur Umsetzung
der Zweiten Zahlungsdiensterichtlinie vom 17. Juli 2017, das Gesetz zur Aus-
iibung von Optionen der EU-Prospektverordnung und zur Anpassung weiterer
Finanzmarktgesetze vom 10. Juli 2018, das Gesetz zur Anpassung von Finanz-
marktgesetzen an die Verordnung (EU) 2017/2402 und an die durch die Verord-
nung (EU) 2017/2401 geinderte Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vom 18. De-
zember 2018, das zweite Datenschutz-Anpassungs- und Umsetzungsgesetz EU
vom 20. November 2019, das Gesetz zur Umsetzung der Anderungsrichtlinie
zur Vierten EU-GeldwischeRL vom 12. Dezember 2019 und das Gesetz zur
Umsetzung der zweiten Aktionirsrechterichtlinie vom 12. Dezember 2019.

Das KWG wurde nunmehr in der Fassung des Gesetzes zur Umsetzung der
zweiten Aktionirsrechterichtlinie (ARUG II) vom 12. Dezember 2019 (BGBL. I
S. 2637) kommentiert, das ZAG in der Fassung des Gesetzes zur Umsetzung der
Anderungsrichtlinie zur Vierten EU-Geldwischerichtlinie vom 12. Dezember
2019 (BGBL I S. 2602). Von der erneuten Kommentierung des FKAG wurde
abgesehen.

Rechtsprechung und Literatur wurden bis Mirz 2020 berticksichtigt, in Einzel-
fillen dartiber hinaus.

Aus dem Kreis der Bearbeiter ausgeschieden sind Dr. Dirk Ellerkmann, Dr.
Detlef HaB3, Petra Adelt, Christian Eicke, Hendrik HauBler, Thomas Grol, Verena
Anders, Karolin Schriever, Daniela Klotzbach, Jutta Kempers, Gotz E. Fischer
sowie Simone Hentschel. Neu hinzugekommen sind in der 4. Auflage die Bearbei-
ter Barbara Musiol, Josefine Holl, Marcel Hannemann, Jan Philipp Clever, Fran-
cesco Capasso und Christina Stappert.

Berlin und Frankfurt am Main, im September 2020
Dirk Auerbach Andreas Schwennicke



Vorwort zur 3. Auflage

Seit dem Erscheinen der 2. Auflage im Februar 2013 haben sich erneut umfang-
reiche Anderungen der kommentierten Vorschriften ergeben. Das seinerzeit noch
vor der Verabschiedung stehende CRD IV-MaBnahmenpaket der EU hat ein-
schneidende Anderungen des Bankaufsichtsrechts mit sich gebracht, die durch die
Umsetzung der neuen Bankenrichtlinie 2013/36/EU (CRD IV) mit dem CRD
IV-Umsetzungsgesetz vom 28. August 2013 (BGBL. I, 3395) und durch die unmit-
telbar geltende Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) mit Bestimmungen tiber
die Eigenkapitalausstattung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und die
Liquiditit Eingang in die deutsche Rechtsordnung gefunden haben. Daneben hat
der durch die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 geschaffene einheitliche Aufsichts-
mechanismus die Zustindigkeit fiir die Beaufsichtigung groBer Kreditinstitute auf
die Europiische Zentralbank tibertragen.

Die Kommentierungen des KWG, des ZAG und erstmals des neuen FKAG
beriicksichtigen neben den Anderungen durch die neue Bankenrichtlinie insbe-
sondere die Anderungen durch das EMIR-Ausfiihrungsgesetz vom 13. Februar
2013 (BGBL. I, 174), das Gesetz zur Umsetzung der gednderten Finanzkonglome-
rate-Richtlinie 2011/89/EU vom 27. Juni 2013 (BGBL I, 1862), das AIFM-
Umsetzungsgesetz vom 4. Juli 2013 (BGBL. I, 1981), das Gesetz zur Abschirmung
von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Finanzgruppen vom 7. August 2013 (BGBL. I, 3090), das Gesetz zur Anpas-
sung von Gesetzen auf dem Gebiet des Finanzmarktes vom 15. Juli 2014 (BGBL. I,
934), das Gesetz zur Verringerung der Abhingigkeit von Ratings vom 10. Dezem-
ber 2014 (BGBL I, 2085) und das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/
59/EU (BRRD-Umsetzungsgesetz) vom 10. Dezember 2014 (BGBI. I, 2091).

Das KWG wurde nunmehr in der Fassung des Gesetzes zur Modernisierung
der Finanzaufsicht tiber Versicherungen vom 1. April 2015 (BGBL. I, 434) kom-
mentiert, das ZAG in der Fassung der Zehnten Zustindigkeitsanpassungsverord-
nung vom 31. August 2015 (BGBL I, 1474). Das seit dem 19.Juli 2013 fiir
Finanzkonglomerate geltende FKAG wird in der Fassung des Gesetzes zur
Modernisierung der Finanzaufsicht iiber Versicherungen vom 1. April 2015
(BGBL. 1, 434) kommentiert.

Rechtsprechung und Literatur wurden bis Juli 2015 berticksichtigt, in Einzelfil-
len dariiber hinaus.

Berlin und Frankfurt am Main, im Dezember 2015
Dirk Auerbach Andreas Schwennicke

VII



Vorwort zur 2. Auflage

Seit Erscheinen der 1. Auflage im Juli 2009 haben sich umfangreiche Anderun-
gen der kommentierten Vorschriften ergeben.

Das KWG wurde in der 1. Auflage in der Fassung des Jahressteuergesetzes 2009
vom 19. Dezember 2008 (BGBL. I, S. 2794) kommentiert. Der Kommentierung
der 2. Auflage liegt die Fassung des KWG mit den Anderungen durch das Zweite
Finanzmarktstabilisierungsgesetz vom 24. Februar 2012 (BGBL I S.206) zu
Grunde. Die Kommentierung berticksichtigt insbesondere die fortentwickelten
Regelungen zur Eigenmittelausstattung von Instituten in § 10 KWG, die Neufas-
sung der Geldwischeregelungen in den §§ 25b ff. KWG, die neuen Regelungen
zu Verbriefungen in den §§ 18a, 18b KWG, die umfassenden Anderungen in der
SolvV, GroMiKV und den MaRisk sowie die Vorgaben zum Thema Bankensanie-
rung in den §§ 48a ff. KWG. Die Anderungen in § 2 KWG durch das Gesetz zur
Umsetzung der Richtlinie 2010/73/EU und zur Anderung des Borsengesetzes
vom 26. Juni 2012 (BGBL. I S. 1375) konnten nicht mehr berticksichtigt werden.

Fiir die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten gilt seit 30. Juni 2009 das Gesetz
iiber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten (ZAG), das seit dem 30. April
2012 auch das E-Geld-Geschift regelt und in dieser Auflage in der Fassung des
Gesetzes zur Anderung von Vorschriften iiber Verkiindung und Bekanntmachun-
gen sowie der Zivilprozessordnung, des Gesetzes betreffend die Einfiihrung der
Zivilprozessordnung und der Abgabenordnung vom 22. Dezember 2011 (BGBI. I
S. 3044) erstmals mitkommentiert wird.

Das KWG steht im Zuge der anstehenden Umsetzung des zum Zeitpunkt der
Drucklegung noch nicht verabschiedeten CRD IV-MaBnahmenpakets der EU,
mit dem Basel ITI umgesetzt werden soll, vor tiefgreifenden Anderungen, die dem
von der Bundesregierung am 22. August 2012 verabschiedeten Kabinettsentwurf
des CRD IV-Umsetzungsgesetzes zu entnehmen sind. Ob der Beratungsprozess
auf europiischer Ebene so rechtzeitig abgeschlossen werden kann, dass die CRD
IV-Mafnahmen wie geplant zum 1. Januar 2013 in Kraft treten konnen, erscheint
fraglich. Auch ist die Vorlage des Entwurfs eines CRD IV-Umsetzungsgesetzes
zu einem Zeitpunkt, zu dem der Inhalt der umzusetzenden CRD IV-Richtlinie
noch gar nicht endgiiltig feststeht, weil er mit der EU-Kommission noch verhan-
delt wird, fragwiirdig, da er eine ausreichende inhaltliche Befassung mit der kom-
plexen Materie durch die Mitglieder des Bundestags und die Offentlichkeit prak-
tisch unmoglich macht. Ebenso liegen bislang noch keine Entwiirfe fiir die
begleitenden Verordnungen (SolvV, GroMiKV und LiqV) vor.

Rechtsprechung und Literatur wurden bis Mai 2012 berticksichtigt, in Einzel-
fillen auch dariiber hinaus.

Berlin und Frankfurt am Main, im September 2012
Dirk Auerbach Andreas Schwennicke
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Vorwort zur 1. Auflage

Das KWG von 1961 ist der zentrale rechtliche Rahmen fuir die Tatigkeit von
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten. Es regelt deren Zulassung
sowie die Anforderungen an den laufenden Geschiftsbetrieb dieser Institute. Zahl-
reiche Novellierungen des Kreditwesengesetzes, die im Wesentlichen auf die
Umsetzung von EU-Richtlinien zuriickzufiihren sind, sowie das Bemiihen des
Gesetzgebers um dem Einzelfall gerecht werdende Regeln haben einen komple-
xen Regelungsrahmen geschaffen, der flir den Anwender zahlreiche Fragen auf-
wirft. Seit der Neubekanntmachung des KWG in Folge der 6. KWG-Novelle
zum 1.1.1998 ist das KWG bis Ende 2008 insgesamt 34 Mal geindert worden,
allein im Jahr 2008 sieben Mal. Die immer schnellere Anpassung des KWG durch
den Gesetzgeber und die oft nur kursorische Begriindung von Anderungen im
Gesetzgebungsverfahren erleichtern das Verstindnis der Normen nicht. Der vor-
liegende Kommentar soll einen Uberblick tiber die praxisrelevanten Anwendungs-
probleme bieten und den Umgang mit der uniibersichtlich gewordenen Materie
erleichtern.

Der Kommentierung liegt die seit Inkrafttreten des JahressteuerGes 2009 vom
19. Dezember 2008 (BGBL. I, S. 2794) am 25. Dezember 2008 geltende Fassung
zu Grunde. Die Anderungen der §§ 2c, 38, 43, 45a und 46a KWG durch das
Gesetz zur Reform des Verfahrens in Familiensachen und in den Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit (FGG-Reformgesetz — FGG-RG) vom
17. Dezember 2008 (BGBL. I, S. 2586), die erst zum 1. September 2009 in Kraft
treten, sowie das Gesetz zur Umsetzung der Beteiligungsrichtlinie vom 12. Mirz
2009 (BGBL. 1, S. 470) und das Gesetz zur Fortentwicklung des Pfandbriefrechts
vom 20. Mirz 2009 (BGBL. I, S. 607) wurden nicht mehr berticksichtigt.

Veroffentlichungen der BaFin, Rechtsprechung und Literatur sind bis Ende
Dezember 2008 berticksichtigt, in Einzelfillen auch dariiber hinaus.

Berlin und Frankfurt a.M., im Mirz 2009
Dirk Auerbach Andreas Schwennicke

XI



Autorenverzeichnis

Dirk Auerbach
Wirtschaftspriifer und Steuerberater
gw group Frankfurt a.M./Ziirich

Dr. Till Brocker
Rechtsanwalt LSP Lindemann
Schwennicke & Partner Berlin

Francesco Capasso
M.Sc. Insurance & Finance Aareal
Bank AG Wiesbaden

Jan Philipp Clever
Diplom-Volkswirt
gw group Frankfurt a.M.

Dr. Kirsten Donner
Rechtsanwiltin White & Case LLP,
Berlin

Dr. Achim Daser
LL.M. (Tulane Univ.) Rechtsanwalt
King&Spalding LLP Frankfurt a.M.

Dr. Joachim Habetha

LL.M. (EUI) Rechtsanwalt und Notar
Hogan Lovells International LLP
Frankfurt a.M.

Marcel Hannemann
Diplom-Kaufmann
gw group Frankfurt a.M.

Josefine Holl
M.Sc. Risk Management & Treasury
gw group Frankfurt a.M.

Dr. Christian Hernweg

LL.M. (Univ. of Cambridge) Rechts-
anwalt Hogan Lovells International
LLP Miinchen

Michael Kohl
Rechtsanwalt Weil, Gotshal & Manges
LLP Frankfurt a.M.

Dr. Renata Kohlheim
Richterin am Amtsgericht,
Amtsgericht Hanau

Markus Langen
LL.M. (Sydney) Rechtsanwalt
White & Case LLP Frankfurt a.M.

Barbara Musiol
Magister der Rechtswissenschaften
gw group Frankfurt a.M.

Dr. Thomas Reimann

Rechtsanwalt, Steuerberater und
Wirtschaftspriifer, Diplom- Kaufmann
gw group Frankfurt a.M.

Dr. Jens Rinze
LL.M. (Exeter) Rechtsanwalt Squire
Patton Boggs (US) LLP Frankfurt a.M.

Dr. Andreas Schwennicke
Rechtsanwalt und Notar LSP Linde-
mann Schwennicke & Partner Berlin

Dr. Thomas-Spies

Rechtsanwalt und Of Counsel Ernst &
Young GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft Frankfurt a.M.

Christina Stappert
Wirtschaftspriiferin
gw group Frankfurt a.M.

Rainer Siiffmann

Rechtsanwalt BEITEN BURK-
HARDT Rechtsanwaltsgesellschaft
mbH Frankfurt a.M.

Dr. Charlotte Willemer
Rechtsanwiltin Allen & Overy LLP
Frankfurt a.M.

XIIT



Bearbeiterverzeichnis

Schwennicke
Auerbach
Schwennicke
Auerbach/Kempers
Schwennicke
SiiBmann

Auerbach
Schwennicke
SiiBmann
Habetha/Schwennicke
Schwennicke
Auerbach/Reimann
Habetha

Schwennicke

.... Habetha

§§8aund 8¢ ... Schwennicke

§§8e und 8f ..o Auerbach

Brocker

Auerbach

§ 102 i Auerbach/Hannemann/Kempers
§§ 10c bis 10e ... Auerbach

§§ 10f und 10g ..., Auerbach/Capasso

§§ 10h bis 101 wovvvvinieeeiiiiiiiie e Auerbach

§11 ... Auerbach/Musiol/Adelt
Auerbach

Auerbach
Auerbach/Clever/Kempers
Auerbach/Hannemann/Adelt
Auerbach/Adelt
Schwennicke

Daser

Schwennicke
Auerbach
Auerbach/Adelt
Auerbach
Auerbach/Eicke
Vorbem. vor § 22a . ... Rinze/Kohlheim

§§ 222 bis 220 .....ciiiiiiiii Rinze/Kohlheim

§ 23 e Brocker

§23a .. Langen/Donner
StiBmann

Brocker
Auerbach/Spies
Déser

Auerbach
Langen/Donner
Schwennicke

XV



§§ 32 bis 38 ..

§§39 bis 42 oo
§43 e

§§ 44 und 44a

§44D Lo
§§ 44¢ bis 45C iiiiiiiiiiiiii e

§46a ..ot
§§46b und 46¢ ...
Vorbem. vor §§ 46d bis 46h .

§§ 46d bis 46h ..
§§ 47 und 48 .

§§51abis 51b evveiiiiiiiiii
§51c oot

§52 ..
§52a ool
§§ 53 und 53a
§§ 53b bis 53d
§53€ coeeeei.

§ 53 i
§§53gund 53h ...

§§ 531 bis 53m ..

§ 53N i
§§ 530 bis 60d ......cooeiiiiiiii

§§ 61 und 62 ...
§§ 63a und 64 ..
§§ 64e und 64f .

§§64gund 64h ...
§O6M

§ 64

§§ 64k und 641 ...
§O4M ..

§64n ..
§ 640 ..
§64p ..

Langen/Donner
Auerbach/Holl/Schriever
Brocker
Auerbach/Musiol/Hentschel
Auerbach/Spies
Auerbach/Musiol
Auerbach/Stappert
Auerbach
Schwennicke
Auerbach/Stappert
Auerbach

Brocker
Schwennicke

Kohl

Habetha
Schwennicke
StiBmann
Schwennicke
Schwennicke/Herweg
Schwennicke
Herweg
Herweg/Willemer
Herweg/Willemer
Auerbach/Musiol
Auerbach/Schriever
Auerbach/Holl
Schwennicke
SiiBmann
Auerbach/Adelt
Auerbach/Holl/Adelt
Auerbach
Schwennicke
Auerbach

Brocker

StiBmann

Auerbach
Auerbach/Eicke
Schwennicke
Auerbach/Eicke
Schwennicke
SiiBmann

StiBmann
Schwennicke
Kempers
Auerbach/Adelt
Schwennicke
Donner
Auerbach/Musiol
Schwennicke
Auerbach/Eicke
Auerbach/Adelt
Schwennicke
Auerbach/Reimann



ZAG

§§ 645 bis 64U ...eiiiiiiiiii Schwennicke

§64v ....... ... Auerbach/Musiol

§ 64w ... ... Auerbach/Stappert

§OAY Schwennicke

ZAG

§§ 1 bis 14 Lo Schwennicke

§ 15 Auerbach/Reimann
... Schwennicke

§§ 16 bis 21 oot Schwennicke

§22und 23 L. Auerbach

§§ 24 bis 26 . Schwennicke

§27 ... Auerbach

§28 ... ... Schwennicke

829 s Auerbach/Reimann

§§30 bis 43 .. Schwennicke

§ 44 ... Auerbach/Reimann

§§ 45 bis 60 ooiiiiiiiiiiiii Schwennicke

§ 01 Auerbach/Reimann

§§ 62 bis 68 .ottt Schwennicke

XVII



Inhaltsverzeichnis

Vorwort zur 4. Auflage \Y%
Vorwort zur 3. Auflage VII
Vorwort zur 2. Auflage IX
Vorwort zur 1. Auflage XI
Autorenverzeichnis XIIT
Bearbeiterverzeichnis XV
Abkiirzungs- und Literaturverzeichnis ... XXIX
Gesetz iiber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz — KWG)
Erster Abschnitt. Allgemeine Vorschriften
1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsgesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften und gemischte Holdinggesellschaften sowie
Finanzunternehmen

§1  Begriffsbestimmungen ................oii 1
§ 1la  Geltung der Verordnungen (EU) Nr. 575/2013, (EG) Nr. 1060/2009 und

(EU) 2017/2402 fiir Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute 127
§ 1b (aufgehoben) ............ ... 133
§2  Ausnahmen ... 133
§2a  Ausnahmen fiir gruppenangehérige Institute und Institute, die institutsbezoge-

nen Sicherungssystemen angehtren ... 179
§2b ReChtSfOrm ...ttt e 199
§ 2¢  Inhaber bedeutender Beteiligngen ...........oooeeeieiiiiiiiiineiiiiiiieiian... 200
§2d Leitungsorgane von Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzhol-

ding-Gesellschaften ... 0. . 0 222
§ 2e  Ausnahmen fiir gemischte Finanzholding-Gesellschaften 224
§3  Verbotene Geschifte ... il .. 228
§4  Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht .............. 245

2. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

§5 (aufgehoben) .......... . 247
§6  Aufgaben
§ 6a  Besondere Aufgaben
§ 6b  Aufsichtliche Uberpriifung und Beurteilung ....................ccccoooieiin... 273
§7  Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank
§ 7a  Zusammenarbeit mit der Europidischen Kommission .
§ 7b  Zusammenarbeit mit der Europiischen Bankenaufsichtsbehérde, der Europi-

ischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und der Europiischen Auf-

sichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-

GUILE ittt ettt ettt 300

§ 7¢  Zusammenarbeit mit dem Europiischen Bankenausschuss 306
§7d Zusammenarbeit mit dem Europiischen Ausschuss fiir System-risiken 306
§8  Zusammenarbeit mit anderen Stellen ... 307
§ 8a Besondere Aufgaben bei der Aufsicht auf zusammengefasster Basis .. 325
§8b (aufgehoben) ... 331
§8c Ubertragung der Zustindigkeit fiir die Aufsicht iiber Institutsgruppen, Finanz-
holding-Gruppen, gemischte Finanzholding-Gruppen und gruppenangehérige
Institute ........... oo 331
§8d  (aufgehoben) ....... ... 335
§ 8e  Aufsichtskollegien ...........ooiiiiiii .. 335
§ 8f Zusammenarbeit bei der Aufsicht {iber bedeutende Zweigniederlassungen .... 339



Inhaltsverzeichnis
§9  Verschwiegenheitspflicht ... 344

Zweiter Abschnitt. Vorschriften fiir Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-
Gruppen, gemischte Finanzholding-Gruppen und gemischte
Holdinggesellschaften

1. Eigenmittel und Liquiditat

§ 10 Erginzende Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Instituten, Insti-
tutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Grup-
pen; Verordnungsermichtigung ...............ccooiiiiiiiiiiiiiiiii .. 362
§ 10a Ermittlung der Eigenmittelausstattung von Institutsgruppen, Finanzholding-
Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen; Verordnungsermichti-
BUILE ettt 392

§ 10b (aufgehoben) ......... 434
§ 10c Kapitalerhaltungspuffer ..... 434
§ 10d Antizyklischer Kapitalpuffer ........ 437

§ 10e Kapitalpuffer fiir systemische Risiken 445

§ 10f Kapitalpuffer fiir global systemrelevante Institute 455
§ 10g Kapitalpufter fiir anderweitig systemrelevante Instltute 464
§ 10h Zusammenwirken der Kapitalpuffer fiir systemische Risiken, fiir globa.l system-
relevante Institute und fiir anderweitig systemrelevante Institute . 475
§ 10i Kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung ....................... ceeee... 478
§ 11 LAQUIEEL .eeeeeeeneeeieereeeeeeeeeeeeaseeeen, een. 486
§ 12 (aufgehoben) 514
§ 12a Begriindung von Unternehmensbeziehungen 514
2. Kreditgeschift
§ 13 GroBkredite; Verordnungsermichtigung .................cooeiiiiiiiiiniin... 523
§§ 13a und 13b (aufgehoben) ..o il i 537
§ 13¢ Gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Holdinggesellschaften ......... 537
§ 13d (aufgehoben) ... e 543
§ 14 Millionenkredite ... ... .ol e 543
§ 15 Organkredite 563
§ 16 (aufgehoben) 583
§ 17 Haftungsbestimmung ... 583
§ 18 Kreditunterlagen ........... ... 585
§ 18a Verbraucherdarlehen und entgeltliche Finanzierungshilfen; Verordnungsermich-
EIGUILE oottt et 600
§ 18b (aufgehoben) ......... ... 615

§ 19 Begriff des Kredits fiir § 14 und des Kreditnehmers fuir die §§ 14, 15 und 18 . 615

§20 Ausnahmen von den Verpflichtungen nach § 14 643
§§ 20a—c  (aufgehoben) ............. ... e ceieee.. 646
§ 21 Begriff des Kredits fiir die §§ 15 bis 18 ... 646
§ 22 Verordnungsermichtigung fiir Millionenkredite ....................co.. 677
2a. Refinanzierungsregister
Vorbemerkung zu §§ 22a—220 ... .. ... 679
§ 22a Registerfithrendes Unternehmen ... 683
§ 22b Fithrung des Refinanzierungsregisters flir Dritte N )
§ 22¢ Refinanzierungsmittler 695
§ 22d Refinanzierungsregister 695
§ 22¢ Bestellung des Verwalters 701
§ 22f Verhiltnis des Verwalters zur Bundesanstalt 705
§ 22g Aufgaben des Verwalters ........... ... 706
§ 22h Verhiltnis des Verwalters zum registerfithrenden Unternehmen und zum Refi-
nanzierungsunternelmen .................oiiiiiiii 707

XX



Inhaltsverzeichnis

§ 22i Vergiitung des Verwalters ..o 709
§ 22j Wirkungen der Eintragung in das Refinanzierungsregister . 710
§ 22k Beendigung und Ubertragung der Registerfiihrung ..................... .. 718
§ 221 Bestellung des Sachwalters bei Eroffnung des Insolvenzverfahrens 721
§ 22m Bekanntmachung der Bestellung des Sachwalters 723

§ 22n Rechtsstellung des Sachwalters .................... e e .. 725

§ 220 Bestellung des Sachwalters bei Insolvenzgefahr 728
3. Kundenrechte
§ 22p (aufgehoben) ... 730
4. Werbung und Hinweispflicht der Institute
§23 Werbung ... 730
§ 23a Sicherungseinrichtung ... 738

5. Besondere Pflichten der Institute, ihrer Geschiftsleiter sowie der
Finanzholding-Gesellschaften, der gemischten Finanzholding-Gesellschaften und
der gemischten Holdinggesellschaften

§ 24 ANZEIZEI ....utiii i 747
§ 24a Errichtung einer Zweigniederlassung und Erbringung grenziiberschreitender

Dienstleistungen in anderen Staaten des Europiischen Wirtschaftsraums ....... 766
§ 24b Teilnahme an Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen

sowie interoperablen Systemen ................oiiiiiiiiiiii 780
§ 24c Automatisierter Abruf von Kontoinformationen .. 789
§ 25 Finanzinformationen, Informationen zur Risikotragfihigkeit; Verordnungser-

miachtigung ... 805
§ 25a Besondere organisatorische Pflichten von Instituten, Bestimmungen fiir Risiko-

triger; Verordnungsermichtigung ...... ...l 816
§ 25b Auslagerung von Aktivititen und Prozessen; Verordnungsermichtigung ....... 877
§ 25¢ GesChAftSleiter ....ouuueit it .. 897
§ 25d Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan ............. 00 il 924
§ 25e Anforderungen bei vertraglich gebundenen Vermittlern ........................ 957
§ 25f Besondere Anforderungen an die ordnungsgemiBe Geschiftsorganisation von

CRR-Kreditinstituten sowie von Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen

und gemischten Finanzholding-Gruppen, denen ein CRR-Kreditinstitut ange-

hort; Verordnungsermachtigung ..........ooooiiiiiiiiiiiii i 961

5a. Bargeldloser Zahlungsverkehr; Verhinderung von Geldwische,
Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen zu Lasten der
Institute

§ 25¢ Einhaltung der besonderen organisatorischen Pflichten im bargeldlosen Zah-
Tungsverkehr ..o .
§ 25h Interne SicherungsmaBnahmen ...................oo
§ 251 Allgemeine Sorgfaltspflichten in Bezug auf E-Geld
§ 25j Zeitpunkt der Identititsiiberpriffung ...
§ 25k Verstarkte Sorgfaltspflichten ...
§ 251 Geldwischerechtliche Pflichten fiir Finanzholding-Gesellschaften .
§ 25m Verbotene Geschifte ...
§ 25n Einstufung als bedeutendes Institut ................ccoiiiiiiii,

5b. Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen
§ 26 Vorlage von JahresabschluB, Lagebericht und Priifungsberichten ............... 1043

5c. Offenlegung
§ 26a Offenlegung durch die Institute ...............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiain... 1060

XXI



Inhaltsverzeichnis

6. Priifung und Priiferbestellung

§27 (aufgehoben) ..........iiiiiii 1082
§ 28 Bestellung des Priifers in besonderen Fillen .. e

§29 Besondere Pflichten des Priifers .. o
§ 30 Bestimmung von Priifungsinhalten

7. Befreiungen
§ 31 Befreiungen; Verordnungsermichtigung ... 1123

Dritter Abschnitt. Vorschriften iiber die Beaufsichtigung der Institute
1. Zulassung zum Geschiftsbetrieb

§32 Erlaubmis . ......iiii 1130
§ 33 Versagung der Erlaubnis .......... ... o 1162
§ 33a Aussetzung oder Beschrinkung der Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz auBer-
halb der Europiischen Union .............ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii .. 1187
§ 33b Anhorung der zustindigen Stellen eines anderen Staates des Europiischen
Wirtschaftsraums ........ ... 1188
§ 34 Stellvertretung und Fortfiihrung bei Todesfall ......................o.o .. 1189

§ 35 Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis
§ 36 MaBnahmen gegen Geschiftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Auf-
SICRESOT@ANS ..ottt ettt et e 1215

1194

§ 36a Titigkeitsverbot fiir natiirliche Personen . 1235

§ 37 Einschreiten gegen unerlaubte oder verbotene Geschifte 1241

§ 38 Folgen der Authebung und des Erloschens der Erlaubnis, Mainahmen bei der
Abwicklung ... 1251

2. Bezeichnungsschutz

§ 39 Bezeichnungen ,,Bank®™ und ,,Bankier” .......... ... 1261
§ 40 Bezeichnung ,,Sparkasse® s TR
§41 Ausnahmen ...

§ 42 Entscheidung der Bundesanstalt ....... ... ... .. 1277
§43 Registervorschriften ......... ... 1279

3. Auskiinfte und Priifungen

§ 44 Auskiinfte und Priifungen von Instituten, Anbietern von Nebendienstleistun-
gen, Finanzholding-Gesellschaften, gemischten Finanzholding-Gesellschaften
und anderen Unternehmen ....... ... .. oot 1297

§ 44a Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen .. .. 1310
§ 44b Auskiinfte und Priifungen bei Inhabern bedeutender Beteiligungen .. 1314
§ 44c Verfolgung unerlaubter Bankgeschifte und Finanzdienstleistungen ............. 1316

4. MaBBnahmen in besonderen Fillen

§ 45 MaBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung und der Liquiditit . 1326

§ 45a MaBnahmen gegeniiber Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanz-
holding-Gesellschaften ............ ... .. i

§ 45b MafBnahmen bei organisatorischen Mingeln

§ 45¢ Sonderbeauftragter ... e

§ 46 MaBnahmen bei Gefahr ........ ... i

§ 46a Untersagungs- und Anordnungsbefugnis bei Verwenden externer Ratings .... 1388
§ 46b INSOIVENZANIAg ..........oiiiii ittt 1391
§ 46¢ Insolvenzrechtliche Fristen und Haftungsfragen .....................coo.. 1399
Vorbemerkung zu §§ 46d—f ... ... 1400
§ 46d Unterrichtung der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums tiber
SanierungsmaBnahmen .......... o 1406

XXII



Inhaltsverzeichnis

§ 46e Insolvenzverfahren in den Staaten des Europiischen Wirtschaftsraums ......... 1415
§ 46f Unterrichtung der Gliaubiger im Insolvenzverfahren und Insolvenzrangfolge .. 1426
§ 46g Moratorium, Einstellung des Bank- und Bérsenverkehrs
§ 46h Wiederaufnahme des Bank- und Borsenverkehrs .............. e
§ 47 Anordnungsbefugnis nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ........
§ 48 Malnahmen bei VerstoBen gegen die Verordnung (EU) 2017/2402

4a. MaBnahmen gegeniiber Kreditinstituten bei Gefahren fiir die Stabilitit des
Finanzsystems

§§ 48a—48s  (aufgehoben) ... 1452

§ 48t MaBnahmen zur Begrenzung makroprudenzieller oder systemischer Risiken .. 1452

§ 48u MafBnahmen zur Begrenzung makroprudenzieller Risiken im Bereich der Dar-
lehensvergabe zum Bau oder zum Erwerb von Wohnimmobilien; Verordnungs-
ermachtigung ... ..o 1459

5. Vollziehbarkeit, Zwangsmittel, Umlage und Kosten
§49 Sofortige Vollziehbarkeit
§50 (aufgehoben) . s . .
§51 Umlage und Kosten ............cooiiiiiiiiiiiiiiiii i

Vierter Abschnitt. Besondere Vorschriften fiir fiir Wohnungsunternehmen mit

Spareinrichtung
§ 51a Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung fir Wohnungsunternehmen mit
Spareinrichtung .........eoiiii e 1482
§ 51b Anforderungen an die Liquiditit fiir Wohnungsunternehmen mit Spareinrich-
BUILE ottt ettt ettt et 1491
§ 51c Sonstige Sondervorschriften fiir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtun-
gen ............ A DY A "R ENERED EEE.............. 1494

§52 Sonderaufsicht ......... ... 1498
§ 52a Verjihrung von Anspriichen gegen Organmitglieder von Kreditinstituten .. 1500
§ 53 Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz im Ausland ........... ..., 1501
§ 53a Reprisentanzen von Instituten mit Sitz im Ausland ......................... 1517
§ 53b Unternechmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europidischen Wirtschafts-

TAUIIIS .ottt ettt et e et et e et e e e e e 1520
§ 53¢ Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat; Verordnungsermichtigung ........ 1548
§ 53d Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat ..............cooviiiiieinn.. 1552

Sechster Abschnitt. Sondervorschriften fiir zentrale Gegenparteien und
Zentralverwahrer

1. Zentrale Gegenparteien

§ 53e Inhaber bedeutender Beteiligungen ...
§ 53f Aufsichtskollegien . .
§ 53g Finanzmittelausstattung von zentralen Gegenparteien
§ 53N LIQUIGITAL +.oueettte et
§ 53i Gewihrung des Zugangs nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU)

NI 648/2002 oo s
§ 53j Anzeigen; Verordnungsermichtigung ................occciiiiiiiiiiiiii
§ 53k Auslagerung von Aktivititen und Prozessen ...........................
§ 531 Anordnungsbefugnis; MaBnahmen bei organisatorischen Mingeln
§ 53m Inhalt des Zulassungsantrags ..................oooiiiiiiiiiiiii i
§ 53n MafBnahmen zur Verbesserung der Finanzmittel und der Liquiditit einer nach

der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassenen zentralen Gegenpartei ...... 1569




Inhaltsverzeichnis

2. Zentralverwahrer
§ 530 Antrige nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014; Verschwiegenheitspflicht .. 1578
§ 53p Anordnungsbefugnis fiir die Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/
2004 1579
§ 53q Eigentumsrechte an Zentralverwahrern 1580

Siebter Abschnitt. Strafvorschriften, BuBgeldvorschriften
§ 54 Verbotene Geschifte, Handeln ohne Erlaubnis
§ 54a Strafvorschriften ...l .
§ 55 Verletzung der Pflicht zur Anzeige der Zahlungsunfihigkeit oder der Uber-

schuldung ... 1596
§ 552 Unbefugte Verwertung von Angaben iiber Millionenkredite ................... 1597
§ 55b Unbefugte Offenbarung von Angaben tiber Millionenkredite .................. 1597

§ 56 BuBgeldvorschriften e
§57 (weggefallen) .........ooiiiiiii
§58  (weggefallen) ...........oiiiiii
§59 GeldbuBen gegen Unternehmen .
§ 60 Zustindige Verwaltungsbehorde ...
§ 60a Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen ................ 1636
§ 60b Bekanntmachung von MaBnahmen ... 1638
§ 60c Bekanntmachung von Mafinahmen und Sanktionen wegen VerstoBen gegen
die Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die Verordnung (EU) 2015/2365, die Ver-

ordnung (EU) 2016/1011 oder die Verordnung (EU) 2017/2402 ............. 1643
§ 60d Bekanntmachung von Mafinahmen und Sanktionen gegen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen und Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten ........ 1645

Achter Abschnitt. Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 61 Erlaubnis fiir bestehende Kreditinstitute ... cooe. ot iiin i 1648
§ 62 Uberleitungsbestimmungen .............oo.oiuieete i 1648
§63 (Aufhebung und Anderung von Rechtsvorschriften) ........................... 1649
§ 63a Sondervorschriften fiir das in Artikel 3 des Einigungsvertrages genannte

Geblet ......co i 1649
§ 64 Nachfolgeunternehmen der Deutschen Bundespost ........................... 1650
§§ 64a—d  (aufgehoben) ........... i 1650
§ 64c Ubergangsvorschriften zum Sechsten Gesetz zur Anderung des Gesetzes iiber

das Kreditwesen ...............ooiiiiiiiiii 1650
§ 64f Ubergangsvorschriften zum Vierten Finanzmarktforderungsgesetz ............. 1653

§ 64g Ubergangsvorschriften zum Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz . 1654
§ 64h Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur Umsetzung der neu gefassten Banken-

richtlinie und der neu gefassten Kapitaladiquanzrichtlinie ..................... 1658
§ 641 Ubergangsvorschriften zum Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz .......... 1660
§ 64j Ubergangsvorschriften zum Jahressteuergesetz 2009 .............cooovvieninn... 1664
§ 64k Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umsetzung der Beteiligungsrichtlinie ... 1666
§ 641 Ubergangsvorschrift zur Erlaubnis fiir die Anlageverwaltung ................... 1666
§ 64m "('Jbergangsvorschrift zum Brexit-Steuerbegleitgesetz ... 1668

§ 64n Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Novellierung des Finanzvermittler- und
Vermogensanlagenrechts ........ ... ...
§ 640 Ubergangsvorschriften zum EMIR -Ausfiihrungsgesetz
§ 64p Ubergangsvorschrift zum Hochfrequenzhandelsgesetz
§ 64q Ubergangsvorschrift zum AIFM-Umsetzungsgesetz
§ 64r Ubergangsvorschriften zum CRD IV-Umsetzungsgesetz ....................... 1675
§ 64s Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Pla-
nung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten .....................
§ 64t Ubergangsvorschrift zur Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 .....................
§ 64u Ubergangsvorschrift zum BRRD-Umsetzungsgesetz
§ 64v Ubergangsvorschriften zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz

XXIV



Inhaltsverzeichnis

§ 64w Ubergangsregelung zum CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz ..................
§ 64x Ubergangsvorschrift zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz
§ 64y Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur Umsetzung der Anderungsrichtlinie

zur Vierten EU-Geldwischerichtlinie
§ 65 (Inkrafttreten)

Gesetz iiber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten
(Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz — ZAG)

Abschnitt 1. Allgemeine Vorschriften
Unterabschnitt 1. Begriffsbestimmungen, Anwendungsbereich, Aufsicht

§1  BegriffSbestimmungen ...........cooouuiiiiiiiiiiiiii i

§2  Ausnahmen; Verordnungsermichtigung ........................

§3  Fir Institute zugelassene Titigkeiten und verbotene Geschifte

§4  Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt; Entscheidung in Zwei-
felsfallen ...

§5 Zusammenarbeit mit anderen Behorden

§ 6 Verschwiegenheitspflicht ...

Unterabschnitt 2. Durchsetzung des Erlaubnisvorbehalts

§7  Einschreiten gegen unerlaubte Zahlungsdienste und E-Geld-Geschifte
§8  Verfolgung unerlaubter Zahlungsdienste und E-Geld-Geschifte

Unterabschnitt 3. Sofortige Vollziehbarkeit
§9  Sofortige Vollziehbarkeit ............. ..o i 1791

Abschnitt 2. Erlaubnis; Inhaber bedeutender Beteiligungen
Unterabschnitt 1 Erlaubnis

§ 10 Erlaubnis fiir das Erbringen von Zahlungsdiensten; Verordnungsermichtigung 1792
§ 11  Erlaubnis fiir das Betreiben von E-Geld-Geschiften; Verordnungsermichti-
gung ............ 1 E.FALADUULUHAAINLD LUNG. 1808

§ 12 Versagung der Erlaubnis .................... .. 1812
§ 13 Erloschen und Authebung der Erlaubnis ... . 1820
Unterabschnitt 2. Inhaber bedeutender Beteiligungen
§ 14 Inhaber bedeutender Beteiligungen; Verordnungsermichtigung ................ 1824
Abschnitt 3. Eigenmittel, Absicherung im Haftungsfall
§ 15 Eigenmittel; Verordnungsermichtigung ... 1828

§ 16  Absicherung flir den Haftungsfall flir Zahlungsauslosedienste; Verordnungser-
MACKHGUNG .o 1834
Abschnitt 4. Sicherungsanforderungen
§ 17  Sicherungsanforderungen fiir die Entgegennahme von Geldbetrigen im Rah-
men der Erbringung von Zahlungsdiensten und des Betreibens des E-Geld-
Geschifts ... o 1838
§ 18  Sicherungsanforderungen fiir die Entgegennahme von Geldbetrigen fiir die
Ausgabe von E-Geld ... 1839
Abschnitt 5. Vorschriften iiber die laufende Beaufsichtigung von Instituten
§ 19 Auskiinfte und Priffungen ... 1845
§20 Abberufung von Geschiftsleitern und Mitgliedern des Verwaltungs- und Auf-
sichtsorgans, Ubertragung von Organbefugnissen auf Sonderbeauftragte ....... 1846
§ 21 MaBnahmen in besonderen Fillen und Insolvenzantrag ........................ 1847



Inhaltsverzeichnis

§ 22 Vorlage von Jahresabschluss, Lagebericht und Priifungsberichten ............... 1850
§ 23 Anzeigepflicht bei Bestellung des Abschlusspriifers, Bestellung in besonderen

Fillen ... o 1851
§ 24 Besondere Pflichten des Priifers; Verordnungsermichtigung ... 1852
§ 25 Inanspruchnahme von Agenten, Verordnungsermichtigung ... 1854
§26 Auslagerung ... 1858
§ 27 Organisationspflichten .. 1861
§ 28 Anzeigen; Verordnungsermichtigung 1872
§29 Monatsausweise; Verordnungsermichtigung ... e ceee.... 1875
§ 30 Aufbewahrung von Unterlagen ... 1876

Abschnitt 6. Sondervorschriften fiir das E-Geld-Geschift und den Vertrieb und
die Riicktauschbarkeit

§ 31 Verbot der Ausgabe von E-Geld iiber andere Personen ........................ 1878
§ 32 Vertrieb und Riicktausch von E-Geld durch E-Geld-Agenten ................. 1878
§ 33 Verpflichtungen des E-Geld-Emittenten bei der Ausgabe und dem Riick-

tausch von E-Geld ... 1880

Abschnitt 7. Sonderbestimmungen fiir Kontoinformationsdienste
§ 34 Registrierungspflicht; Verordnungsermichtigung
§ 35 Versagung der Registrierung
§ 36 Absicherung flir den Haftungsfall; Verordnungsermichtigung . s
§ 37 Erloschen und Aufhebung der Registrierung ...........coooiviiiiiiiiiiiin.

Abschnitt 8. Europiischer Pass, Zweigniederlassung und grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr, Zweigstellen aus Drittstaaten

§ 38 Errichten einer Zweigniederlassung, grenziiberschreitender Dienstleistungsver-
kehr durch inlindische Institute ..............icciiiiiii 1896
§ 39 Errichten einer Zweigniederlassung, grenziiberschreitender Dienstleistungsver-
kehr von Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums | ... e
§ 40 Berichtspflicht ...
§ 41 Zentrale Kontaktperson; Verordnungsermichtigung
§ 42 Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Europiischen Wirt-
schaftsraums ... 1907

Abschnitt 9. Register

§ 43 Zahlungsinstituts-R egister
§ 44 E-Geld-Instituts-Register

Abschnitt 10. Gemeinsame Bestimmungen fiir alle Zahlungsdienstleister
Unterabschnitt 1. Kartengebundene Zahlungsinstrumente

§ 45 Pflichten des kontoflihrenden Zahlungsdienstleisters ............................ 1912
§ 46 Rechte und Pflichten des kartenausgebenden Zahlungsdienstleisters ........... 1914
§ 47 Ausnahme fiir E-Geld-Instrumente .................oooiiiiiiiiiiiii 1916

Unterabschnitt 2. Zugang von Zahlungsauslése- und
Kontoinformationsdienstleistern zu Zahlungskonten

§ 48 Pflichten des kontoflihrenden Zahlungsdienstleisters bei Zahlungsauslsediens-

S P 1916
§ 49 Pflichten des Zahlungsausldsedienstleisters ................ooooiiiiiiii... 1918
§ 50 Pflichten des kontoftihrenden Zahlungsdienstleisters bei Kontoinformations-

diensSten ... 1921
§ 51 Pflichten des Kontoinformationsdienstleisters .................c.ooviiuiiieiinnn.s 1923

XXVI



Inhaltsverzeichnis

§ 52 Zugang zu Zahlungskonten ... 1925
Unterabschnitt 3. Risiken und Meldung von Vorfillen
§ 53 Beherrschung operationeller und sicherheitsrelevanter Risiken ................. 1927
§ 54 Meldung schwerwiegender Betriebs- oder Sicherheitsvorfille .................. 1928
Unterabschnitt 4. Starke Kundenauthentifizierung
§ 55 Starke Kundenauthentifizierung ... 1931
Unterabschnitt 5. Zugang zu Konten und Zahlungssystemen
§ 56 Zugang zu Zahlungskontodiensten bei CRR-Kreditinstituten ................. 1937
§ 57 Zugang zu ZahlungssyStemmen ...............c.eeeeeitiiieaiiiieeaiiiieaaanas 1939
§ 58 Aufgaben der Bundesanstalt bei Kartenzahlverfahren, Ausnahmen filir neue
Zahlverfahren im Massenzahlungsverkehr; Verordnungsermichtigung ......... 1945
Unterabschnitt 5a. Technische Infrastrukturleistungen
§ 58a Zugang zu technischen Infrastrukturleistungen bei der Erbringung von Zah-
lungsdiensten oder dem Betreiben des E-Geld-Geschifts ....................... 1946
Abschnitt 11. Datenschutz
§59 Datenschutz ............oiiiiiiii i 1952
Abschnitt 12. Beschwerden und AuBergerichtliche Streitbeilegung
§ 60 Beschwerden iiber Zahlungsdienstleister .....................ooociii
§ 61 Beschwerden tiber E-Geld-Emittenten .......
§ 62 Streitbeilegung bei einem Zahlungsdienstleister
Abschnitt 13. Strafvorschriften, BuBgeldvorschriften
§ 63 StrafvOrsCRTITEN . u it ittt e e s e e e e et
§ 64 BuBgeldvorschriften  .........
§ 65 Mitteilung in Strafsachen
Abschnitt 14. Ubergangsvorschriften
§ 66 Ubergangsvorschriften fiir Zahlungsinstitute, die bereits {iber eine Erlaubnis
VETFZEIL .o .u 1967
§ 67 Ubergangsvorschriften fiir E-Geld-Institute, die bereits tiber eine Erlaubnis ver-
FUZEN . 1968
§ 68 Ubergangsvorschriften fiir bestimmte Zahlungsdienste und fiir die starke Kun-
denauthentifizierung .......... ... 1968
SaChIegISter ... ... i 1971

XXVII





