Bank- und Kapitalmarktrech

Claussen / Erne

6. Auflage 2023
ISBN 978-3-406-72212-7
C.H.BECK


https://www.beck-shop.de/claussen-erne-bank-kapitalmarktrecht/product/22918796?utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_22918796&campaign=pdf/22918796

Bank- und
Kapitalmarktrecht

von
Herausgeber und Autor

Dr. iur. Roland Erne
R echtsanwalt in Diisseldorf

und den Autoren

Dr. iur. Norbert Brocker Professor Dr. iur. Jens Ekkenga
Rechtsanwalt in Diisseldorf Justus-Liebig-Universitit GieBen
Marcel Kirchhartz Professor Dr. iur. Frank van Look
R echtsanwalt in Diisseldorf Hochschule fiir Technik,
Fachanwalt fiir Bank- und Kapitalmarktrecht Wirtschaft und Kultur Leipzig

6., neu bearbeitete Auflage 2023

N\

l|“\

o

C.H.BECK



Zitiervorschlag: Claussen/Erne BankR /KapMarktR/Erne § 5 Rn. 1

www.beck.de

ISBN 978 3 406 722127

© 2023 Verlag C. H. Beck oHG

WilhelmstraBe 9, 80801 Miinchen

Druck und Bindung: Beltz Grafische Betriebe GmbH
Am Fliegerhorst 8, 99947 Bad Langensalza
Satz: Druckerei C. H. Beck, Nordlingen
(Adresse wie Verlag)

Umschlaggestaltung: X-Design,
Miinchen (www.x-designnet.de)

neutral

chbeck.de/nachhaltig

Gedruckt auf siurefreiem, alterungsbestindigem Papier
(hergestellt aus chlorfrei gebleichtem Zellstoft)



Vorwort zur 6. Auflage

Die Vorauflage dieses Buches wurde 2013 abgeschlossen, als die gesetzgeberische Ver-
arbeitung der Banken- und Finanzkrise einen Hohepunkt erreicht hatte. Aber sie war, wie
damals schon absehhbar, bei weitem noch nicht abgeschlossen. Die Vielzahl der zwischen-
zeitlich neu erlassenen, wichtigen Gesetze hat die Vorauflage in Teilbereichen grundlegend
iiberholt. Die Uberarbeitung dieses Buches war daher schon seit langer Zeit notwendig und
geplant, sie hat sich aber leider verzogert durch auBBergewohnliche Ereignisse der jlingsten
Vergangenheit, wobei als herausragende Phinomene gesellschaftlich die Corona-Pandemie
und juristisch die sog. ,, Diesel “-Sammelklagen zu nennen sind. Vor allem Letzteres hat bei
den als Rechtsanwilte titigen Autoren von Hoffinann Liebs die urspriingliche Zeitplanung
fir die Bearbeitung der Manuskripte zerschlagen. Der Zeitpunkt fiir diese Neuauflage
kniipft daher nicht an den Abschluss legislativer GroB3-Vorhaben an. Er ist vielmehr dem
Anspruch geschuldet, dieses traditionsreiche Buch aktuell zu halten und es erstmals in
digitalen Medien verfligbar zu machen.

Von den vielen Neuerungen konnen in einem kurzen Uberblick nur die wichtigsten
genannt werden: Im Bankaufsichtsrecht ist die Umsetzung der europiischen Vorgaben im
WpIG beriicksichtigt. Das neue Recht der Zahlungsdienste ist aufsichts- und bankrechlich
eingearbeitet, einschlieBlich der sog. mobile payments sowie der Regeln zum elektronischen
Dokumenteninkasso und Akkreditv. Im Kreditgeschdft ist die aktualisierte Darstellung des
Verbraucherdarlehensrechts hervorzuheben, darin besonders die vielen Neuerungen zu den
in Deutschland bedeutsamen Immobiliardarlehen. Die Vorschriften der MAR zum Insider-
recht sind im Abschnitt Kapitalmarktrecht verarbeitet worden. Im Wertpapierrecht sind die
neuen Regeln zur ,,Product Governance® adressiert, und die Darstellung der Anlagen in
Investmentsfonds wurde erheblich vertieft, besonders zu den zuletzt stark gefragten ETE
Durch einige spektakulare Vorfille aus jiingster Zeit, darin besonders der Cum/Ex-Skandal,
erhielten die sog. short sales in Verbindung mit Wertpapierleihe und Leerverkiufen eine
groBere Aufmerksamkeit, dem wir nun durch eine erweiterte Darstellung Rechnung
tragen, erginzt durch die Neuerungen im WpHG und MiFID II in der Anlageberatung/
Vermagensverwaltung.

Im ehrenden Gedenken an Carsten Peter Claussen, der dieses Buch 1996 wihrend seiner
Titigkeit bei Hoffinann Liebs in 1. Auflage hervorbrachte, lassen wir seinen Namen wei-
terhin im Titel miterscheinen, nunmehr gemeinsam mit dem Herausgeber Roland Erne, der
als Autor von Anfang an mitgewirkt hat. Zur treffenderen Beschreibung der inhaltlichen
Themenvielfalt haben wir uns ferner entschlossen, den urspriinglich in Anlehnung an das
Werk von Schénle ibernommenen, aus heutiger Sicht aber zu eng angelegten Begriff des
Borsenrechts, durch das treffendere Kapitalmarktrecht zu ersetzen. Ansonsten ist die aktuel-
le 6. Auflage in Zusammenarbeit mit dem bewihrten Autorenteam entstanden.

Alle Autoren sind sich weiterhin einig in dem Ziel, ein aktuelles und gut lesbares, nimlich
auf das Wesentliche konzentriertes Buch vorzulegen. Fiir Hinweise sind wir dankbar.

Diisseldorf/Frankfurt am Main/Leipzig Die Autoren
Im Dezember 2022
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