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I. Regelungsbereiche der DelVO 2018/389 (geändert durch DelVO
2022/2360) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.921 648

II. Anforderungen an die starke Kundenauthentifizierung . . . . . . . . . . . . 4.924 648
III. Ausnahmen von der starken Kundenauthentifizierung . . . . . . . . . . . . 4.927 649
IV. Anforderungen an die personalisierten Sicherheitsmerkmale . . . . . . . . 4.935 651
V. Regelungen zur dezidierten Schnittstelle für Drittdienste . . . . . . . . . . . 4.937 651

9. Abschnitt: Beispiel für ein neues Instrument des Zahlungsverkehrs . . . 4.971 652

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.971 652
II. PayPal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.972 652

5. Teil Kreditgeschäft mit Verbrauchern (Wittig) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1 657

1. Abschnitt: Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1 662

2. Abschnitt: Geltungsbereich der §§ 491 ff. BGB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.8 666

I. Unterscheidung zwischen Allgemein- und Immobiliar-Verbraucher-
darlehensverträgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.8 666

II. Persönlicher Anwendungsbereich . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.12 668
III. Sachlicher Anwendungsbereich . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.21 672
IV. Zeitlicher Anwendungsbereich . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.38 680
V. Abweichende Vereinbarungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.45 681

3. Abschnitt: Werbung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.51 681

I. Werbung für Kreditverträge (§ 17 PAngV) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.52 681
II. Werbung für Überziehungsmöglichkeiten (§ 18 PAngV) . . . . . . . . . . . 5.64 685
III. Sonderregelung für Darlehensvermittler (Art. 247 § 13 Abs. 4 EGBGB) 5.65 685

4. Abschnitt: Allgemeine (Art. 247a § 1 EGBGB) und vorvertragliche
Informationspflichten (§ 491a BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.71 686

I. Vorvertragliche Information (§ 491a Abs. 1 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . 5.73 687
II. Vertragsentwurf (§ 491a Abs. 2 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.145 710
III. Angemessene Erläuterung (§ 491a Abs. 3 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.147 710
IV. Haftung bei vorvertraglichen Informationspflichtverletzungen . . . . . . . 5.156 714
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5. Abschnitt: Pflicht zur Kreditwürdigkeitsprüfung (§§ 505a ff. BGB
und § 18a KWG) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.159 715

I. Zivilrechtliche und aufsichtsrechtliche Pflicht zur Kreditwürdigkeits-
prüfung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.159 715

II. Kreditwürdigkeitsprüfung bei einem Allgemein-Verbraucherdarlehens-
vertrag (§ 505b Abs. 1 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.160 717

III. Kreditwürdigkeitsprüfung bei einem Immobiliar-Verbraucherdarlehens-
vertrag (§ 505b Abs. 2 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.161 717

IV. Bewertung einer Immobilie (§ 505c BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.169 722
V. Sanktionen bei nicht ordnungsgemäßer Kreditwürdigkeitsprüfung

(§ 505d BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.170 723

6. Abschnitt: Abschluss des Verbraucherdarlehensvertrages . . . . . . . . . . . 5.171 725

I. Schriftform (§ 492 Abs. 1 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.173 725
II. Einzelne Mindestangaben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.178 727
III. Rechtsfolgen bei Verletzung der Formerfordernisse (§ 494 BGB) . . . . . 5.223 744
IV. Vertragsänderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.237 749
V. Leistungsverweigerungsrecht des Darlehensgebers bei einem Allge-

mein-Verbraucherdarlehensvertrag (§ 499 Abs. 2 BGB) . . . . . . . . . . . 5.239 749

7. Abschnitt: Widerrufsrecht und Bedenkzeit (§ 495 BGB) . . . . . . . . . . . . 5.243 750

I. Widerrufsinformation (Art. 247 § 6 Abs. 2 EGBGB) . . . . . . . . . . . . . 5.247 751
II. Widerrufsfrist . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.252 752
III. Ausübung des Widerrufsrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.261 754
IV. Widerrufsfolgen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.262 755
V. Ausnahmen vom Widerrufsrecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.265 756
VI. Das Rückgaberecht bei Verbraucherverträgen (§ 356 BGB) . . . . . . . . . 5.266 756

8. Abschnitt: Laufende Informationspflichten und Tilgungsplan . . . . . . . . 5.276 757

I. Laufende Informationspflichten (§ 493 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.278 757
II. Informationspflichten bei einem Gläubigerwechsel . . . . . . . . . . . . . . . 5.279 761
III. Unterrichtung bei Überziehungsmöglichkeiten (Art. 247 § 16 EGBGB) 5.281 762
IV. Unterrichtung bei geduldeten Überziehungen (Art. 247 § 17 EGBGB) . 5.284 763
V. Tilgungsplan (§ 492 Abs. 3 Satz 2 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.288 764

9. Abschnitt: Einwendungsverzicht/Wechsel- und Scheckverbot . . . . . . . . 5.301 765

I. Unwirksamkeit eines Einwendungsverzichts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.302 765
II. Wechsel- und Scheckverbot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.303 765

10. Abschnitt: Verzug . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.311 766

I. Verzugsschadenberechnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.312 766
II. Anrechnung von Teilleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.314 766
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11. Abschnitt: Vorzeitige Beendigung von Verbraucherdarlehen . . . . . . . 5.321 767

I. Kündigung wegen Zahlungsverzugs (§ 498 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . 5.322 768
II. Vertragliche Kündigungsrechte des Darlehensgebers (§ 499 Abs. 1 BGB) 5.325 769
III. Kündigungsrecht des Darlehensnehmers (§ 500 Abs. 1 BGB) . . . . . . . 5.329 770
IV. Vorzeitiges Rückzahlungs- bzw. Erfüllungsrecht des Darlehensnehmers

(§ 500 Abs. 2 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.332 770
V. Kostenermäßigung (§ 501 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.334 771
VI. Vorfälligkeitsentschädigung (§ 502 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.337 772
VII. Verjährung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.344 774
VIII. Besonderheiten im Mahnverfahren . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.346 775

12. Abschnitt: Besondere Darlehensarten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.351 776

I. Verbundene Verträge (§ 358 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.352 776
II. Immobiliar-Verbraucherdarlehensverträge (§ 491 Abs. 3 BGB) . . . . . . 5.373 782
III. Eingeräumte Überziehungsmöglichkeiten (§ 504 BGB) . . . . . . . . . . . . 5.393 787
IV. Geduldete Überziehungen (§ 505 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.402 790
V. Unentgeltliche Darlehensverträge (§ 514 BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.407 791

13. Abschnitt: Darlehensvermittler (§ 655a BGB) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.410 792

6. Teil Kreditgeschäft mit Unternehmen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1 795

1. Abschnitt: Einführung und Grundlagen (Kropf) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.1 799

I. Entwicklungen und Arten der Unternehmensfinanzierung . . . . . . . . . 6.1 799
II. Rechtliche Grundlagen des Kreditgeschäfts mit Unternehmen . . . . . . . 6.7 802

2. Abschnitt: Betriebsmittelkredite (Kropf) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.36 824

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.36 824
II. Kreditarten in der Bankpraxis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.37 825
III. Rechtliche Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.40 826

3. Abschnitt: Investitionskredite (Kropf) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.51 829

I. Gegenstand des Kreditgeschäfts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.51 829
II. Vertragliche Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.52 829

4. Abschnitt: Akquisitionskredite (Kropf) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.60 832

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.60 832
II. Typischer Ablauf . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.75 837
III. Besonderheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.79 838

5. Abschnitt: Grüne, Soziale und Nachhaltige Kredite (Kropf) . . . . . . . . . . 6.102 845

I. Einführung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.102 845
II. Vertragsmerkmale/Vertragsinhalte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.107 848
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6. Abschnitt: Konsortialkredite (Kropf) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.123 855

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.123 855
II. Kreditkonsortium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.146 861
III. Syndizierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.155 864
IV. Konsortialkreditvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.175 870

7. Abschnitt: Public Private Partnership-Finanzierungen (Kropf) . . . . . . . . 6.236 894

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.236 894
II. Finanzierungsstruktur bei PPP-Forfaitierungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.241 895
III. PPP-Forfaitierungen und EU-Beihilferecht . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.248 898

8. Abschnitt: Factoring (Freis-Janik) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.301 901

I. Erscheinungsformen und wirtschaftlicher Zweck . . . . . . . . . . . . . . . . 6.301 901
II. Factoring als erlaubnispflichtige Finanzdienstleistung . . . . . . . . . . . . . 6.315 905
III. Zivilrechtliche Einordnung des Factoring-Geschäfts . . . . . . . . . . . . . . 6.319 906

9. Abschnitt: Finanzierungsleasing (Freis-Janik) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.346 912

I. Entwicklung und wirtschaftlicher Zweck . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.346 912
II. Erscheinungsformen des Leasings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.352 914
III. Finanzierungsleasing als erlaubnispflichtige Finanzdienstleistung . . . . . 6.360 917
IV. Rechtsnatur des Finanzierungsleasings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.362 917
V. Wirksamer Ausschluss von Gewährleistungsansprüchen . . . . . . . . . . . 6.372 920

7. Teil Avale, Akkreditive, Inkassi und ausgewählte Formen der
Handelsfinanzierung (Frieder Bauer) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.1 923

1. Abschnitt: Vorbemerkung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.1 926

2. Abschnitt: Garantiegeschäft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.2 926

I. Grundlagen und wirtschaftliche Funktion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.2 926
II. Grundgeschäftsvertrag zwischen Avalauftraggeber und Aval-

begünstigtem . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.19 931
III. Beauftragung der avalierenden Bank durch den Avalauftraggeber . . . . 7.21 931
IV. Der Garantie-/Bürgschaftsvertrag zwischen avalierender Bank und

Avalbegünstigtem . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.49 937
V. Die Einschaltung von Zweitbanken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.63 941
VI. Die Inanspruchnahme des Avals durch den Begünstigten . . . . . . . . . . 7.75 943
VII. Typische Klauseln in Avalen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.96 949
VIII. Typische Avalformen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.109 953
IX. Gerichtliche Eilmaßnahmen wegen rechtsmissbräuchlicher

Inanspruchnahme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.127 957
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3. Abschnitt: Dokumentenakkreditive . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.151 960

I. Grundlagen, wirtschaftliche Funktionen und Erscheinungsformen . . . . 7.151 960
II. Grundgeschäftsvertrag zwischen Akkreditivauftraggeber und

Akkreditivbegünstigtem . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.181 967
III. Beauftragung der eröffnenden Bank durch den Akkreditivauftraggeber 7.184 968
IV. Die Akkreditiveröffnung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.198 971
V. Die Einschaltung von Zweitbanken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.204 972
VI. Die Inanspruchnahme des Akkreditivs durch den Akkreditivbegüns-

tigten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.215 974
VII. Akkreditivübertragung, Abtretung von Akkreditiverlösen und Gegen-

akkreditiv . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.225 976
VIII. Rechtsmissbrauchseinwand, gerichtliche Eilmaßnahmen und Insolvenz 7.237 978

4. Abschnitt: Dokumenten-Inkasso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.271 982

I. Wirtschaftliche Funktion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.273 983
II. Rechtsgrundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.274 983
III. Praxis des Dokumenteninkassos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.277 984
IV. Insolvenz des Dokumenteneinreichers bei Bevorschussung des Inkasso-

erlöses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.292 986

5. Abschnitt: Ausgewählte Formen der Handelsfinanzierung . . . . . . . . . . 7.301 987

I. Ausfuhrgarantien und Ausfuhrbürgschaften der Bundesrepublik: Her-
mes-Deckungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.301 987

II. Forfaitierung, mit und ohne Versicherungsschutz . . . . . . . . . . . . . . . . 7.327 993
III. Bank Payment Obligation (URBPO) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.340 996
IV. Uniform Rules for Digital Trade Transactions (URDTT) . . . . . . . . . . 7.344 997

8. Teil Kreditsicherung (Federlin) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1 999

1. Abschnitt: Bedeutung von Kreditsicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1 1007

I. Kreditmaterielle Bedeutung (Risikoabsicherung) . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.1 1007
II. Kreditsicherheiten und ihre regulatorische Bedeutung (KWG, CRR,

MaRisk) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.2 1008
III. Anspruch auf Bestellung oder Verstärkung von Sicherheiten . . . . . . . . 8.6 1012
IV. Austausch von bestellten Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.9 1013

2. Abschnitt: Allgemeine rechtliche Risiken und Beschränkungen im
Zusammenhang mit der Sicherheitenbestellung . . . . . . . . . 8.31 1014

I. Unwirksamkeit der Sicherheitenbestellung wegen Übersicherung . . . . . 8.35 1014
II. Weitere Gründe für die Unwirksamkeit/Sittenwidrigkeit der Sicherhei-

tenbestellung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.60 1021
III. Haftung der sicherungsnehmenden Bank gegenüber Dritten . . . . . . . . 8.70 1025
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IV. Besonderheiten bei der Sicherheitenbestellung durch Verbraucher . . . . 8.88 1031
V. Umfang des Sicherungszwecks (gesicherter Forderungskreis) . . . . . . . . 8.99 1038
VI. Besonderheiten bei vom Staat gestellten Sicherheiten . . . . . . . . . . . . . 8.115 1044
VII. Unter-Deckung-Nehmen von Ansprüchen Dritter . . . . . . . . . . . . . . . 8.121 1050
VIII. Besicherung von Gesellschafterdarlehen/Kollision mit gesellschafts-

rechtlichen Kapitalerhaltungsvorschriften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.124 1050
IX. Auswirkungen einer Insolvenz auf die Kreditsicherung . . . . . . . . . . . . 8.144 1061

3. Abschnitt: Bürgschaft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.201 1078

I. Bedeutung für die Bankpraxis . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8.201 1078
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6. Abschnitt: Börsenmäßig organisierter Terminmarkt . . . . . . . . . . . . . . . 14.351 1725

I. Eurex . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.356 1726
II. Eigenständige Terminbörse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.357 1727
III. Verknüpfung der Kassamärkte mit Terminmärkten . . . . . . . . . . . . . . 14.375 1729

7. Abschnitt: Beaufsichtigung der Börsen und multilateralen Handels-
systeme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.381 1730

I. Befugnisse der Börsenaufsichtsbehörde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.381 1730
II. Befugnisse der Handelsüberwachungsstelle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.390 1732
III. Kooperation von Länderaufsicht und Handelsüberwachungsstelle . . . . 14.399 1733
IV. Aufsicht über multilaterale Handelssysteme und organisierte Handels-

systeme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.401 1733
V. Auswirkungen der Aufsichtsstruktur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.404 1734

8. Abschnitt: Benutzungsverhältnis der Börse zu Handelsteilnehmern
und Emittenten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14.411 1734

I. Leistungsverhältnis zwischen Börse und ihren Benutzern . . . . . . . . . . 14.416 1735
II. Benutzungsverhältnis der Börse zu den Handelsteilnehmern . . . . . . . . 14.426 1737
III. Benutzungsverhältnis zwischen Börse und Emittenten . . . . . . . . . . . . 14.450 1742

15. Teil Emissionsgeschäft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.1 1751

1. Abschnitt: Grundlagen des Emissionsgeschäfts (Richard Bauer) . . . . . . 15.1 1757

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.1 1757
II. Wertpapiere des Kapitalmarktrechts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.25 1762
III. Formen der Emission und Rechtsnatur des Emissionsgeschäfts . . . . . . 15.81 1774

2. Abschnitt: Anleiheemissionen (Münstermann) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.151 1787

I. Grundsätzliches zur Anleiheemission . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.151 1787
II. Rechtsbeziehungen zwischen Emittent und emissionsbegleitenden

Banken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.171 1792
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III. Rechtsverhältnisse im Emissionskonsortium . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.211 1800
IV. Rechtsbeziehungen zwischen Emittent und Anlegern . . . . . . . . . . . . . 15.231 1804
V. Besicherung von Anleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.291 1820
VI. Nachhaltige Anleihen (ESG-Anleihen) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.297 1822

3. Abschnitt: Aktienemissionsgeschäft (Schelm) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.401 1826

I. Grundsätzliches zum Aktienemissionsgeschäft . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.402 1827
II. Strukturen von Aktienemissionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.476 1849
III. Einzelne rechtliche Aspekte der Aktienemission . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.556 1877
IV. Umplatzierung von Aktien und sonstige Formen des Eigenkapital-

emissionsgeschäfts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.601 1896

4. Abschnitt: Sonderformen von Wertpapieremissionen (Oulds) . . . . . . . . 15.616 1901

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.616 1901
II. Wandel-/Optionsanleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.617 1902
III. Umtauschanleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.651 1914
IV. Gewinnschuldverschreibungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.656 1915
V. Genussscheine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.661 1915
VI. Hybridanleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.671 1917
VII. High Yield-Anleihen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.691 1921

5. Abschnitt: Prospektpflicht (Oulds) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.701 1923

I. Rechtsgrundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.701 1923
II. Prospekte für öffentliche Angebote und Zulassung zu einem

geregelten Markt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.704 1924
III. Prospekte für sonstige Vermögensanlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.779 1957
IV. Ausblick auf die künftige Entwicklung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.782 1958

6. Abschnitt: Prospekthaftung (Oulds) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.791 1958

I. Übersicht über die Rechtsgrundlagen der Prospekthaftung . . . . . . . . . 15.791 1958
II. Spezialgesetzliche Prospekthaftung nach §§ 8 ff. WpPG . . . . . . . . . . . 15.798 1960
III. Prospekthaftung nach §§ 20, 21 VermAnlG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.843 1978
IV. Prospekthaftung nach § 306 Abs. 1 und 3–6, § 307 Abs. 3 KAGB . . . . 15.846 1978
V. Allgemeine zivilrechtliche Prospekthaftung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.850 1979
VI. Internationale Prospekthaftung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15.856 1982

16. Teil Investmentgeschäft im Sinne des KAGB (Seidenschwann-Harrer) . 16.1 1985

1. Abschnitt: Das Investmentrecht und seine Entwicklung in
Deutschland und Europa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.1 1986

I. Deutschland . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.3 1987
II. Europäische Regelungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.4 1988

XXV

2024-11-04, 15:25, HB klein

Inhaltsübersicht

KUEB7 - Druckdatei



Rz. Seite

2. Abschnitt: Grundstrukturen des Investmentgeschäfts . . . . . . . . . . . . . . 16.33 1998

I. Das Investmentvermögen und seine Abgrenzung von verwandten
Geschäftsfeldern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.33 1998

II. Fondskategorien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.56 2005
III. Ausgestaltung der Fondsverwaltung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.75 2008
IV. Aufgabenteilung zwischen Kapitalverwaltungsgesellschaft und

Verwahrstelle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.90 2011
V. Bildung von Sondervermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.91 2011
VI. Rechtsposition der Anleger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.100 2013

3. Abschnitt: Die einzelnen Fondstypen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.107 2014

I. Gesetzliche Systematik . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.107 2014
II. Publikumsinvestmentvermögen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.114 2015
III. Spezial-AIF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.169 2025

4. Abschnitt: Rechtsbeziehungen zwischen den Beteiligten . . . . . . . . . . . 16.187 2028

I. Rechtsbeziehung der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu den
Anteilsinhabern . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.188 2029

II. Rechtsbeziehung der Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwahr-
stelle . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16.194 2029

III. Rechtsbeziehung der Verwahrstelle zu den Anteilsinhabern . . . . . . . . . 16.197 2030

17. Teil Effektengeschäft und verwandte Finanzdienstleistungen . . . . . . . 17.1 2031

1. Abschnitt: Allgemeines (Braun) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.1 2036

I. Begriff des Effektengeschäfts und der Effekten . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.1 2036
II. Wertpapierdienstleistungsunternehmen als Marktintermediäre . . . . . . 17.4 2037
III. Verwandte Finanzdienstleistungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.5 2037
IV. Verhaltensregeln des Wertpapierhandelsgesetzes . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.7 2038

2. Abschnitt: Anlageberatung und beratungsfreies Geschäft aus
zivilrechtlicher Sicht (Hehnen) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.11 2038

I. Einführung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.11 2038
II. Der zivilrechtliche Anlageberatungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.20 2040
III. Kundenbezogene Pflichten bzw. sog. „anlegergerechte Beratung“ . . . . . 17.55 2056
IV. Produktspezifische Pflichten bzw. sog. „anlagegerechte Beratung“ . . . . 17.64 2059
V. Aufklärungspflichten im Hinblick auf schwerwiegende Interessen-

konflikte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.70 2062
VI. Prozessuale Besonderheiten im Hinblick auf die Haftungsvoraus-

setzungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.85 2068
VII. Pflichten im beratungsfreien Geschäft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.105 2082
VIII. Wechselwirkungen Aufsichtsrecht und Zivilrecht . . . . . . . . . . . . . . . . 17.106 2083
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3. Abschnitt: Der zivilrechtliche Vermögensverwaltungsvertrag (Hehnen) . 17.121 2086

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.121 2086
II. Vermögensverwaltung im Aufsichtsrecht und Abgrenzung . . . . . . . . . 17.125 2087
III. Der Vermögensverwaltungsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.131 2089
IV. Anlagerichtlinien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.147 2094
V. Pflichten der Vertragsparteien . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.154 2096
VI. Beendigung des Vermögensverwaltungsvertrags . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.182 2106

4. Abschnitt: Handelstätigkeiten im Effektengeschäft (Braun) . . . . . . . . . . 17.191 2107

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.191 2107
II. Sonderbedingungen für Wertpapiergeschäfte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.197 2108

5. Abschnitt: Das Kommissionsgeschäft (Braun) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.201 2109

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.201 2109
II. Abgrenzung zum Kommissionsgeschäft mit Selbsteintritt . . . . . . . . . . 17.205 2111
III. Abgrenzung zur unmittelbaren Stellvertretung . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.206 2111
IV. Der Kommissionsvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.208 2112
V. Pflichten des Kommissionärs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.251 2121
VI. Pflichten des Kommittenten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.295 2132
VII. Das Ausführungsgeschäft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.315 2136

6. Abschnitt: Festpreisgeschäfte (Braun) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.351 2139

I. Grundlagen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.351 2139
II. Abgrenzung zum Kommissionsgeschäft . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.358 2140
III. Relevanz der aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur bestmöglichen

Ausführung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.359 2140
IV. Gutglaubensschutz der Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.363 2141
V. Rechenschaftspflichten und Obliegenheit des Kunden zur

Reklamation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.366 2142

7. Abschnitt: Abwicklung von Effektengeschäften (Braun) . . . . . . . . . . . . 17.371 2142

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.371 2142
II. Verschaffung von Wertpapiereigentum . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17.387 2146

18. Teil Depotgeschäft (Florian Bauer) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.1 2151

1. Abschnitt: Grundstrukturen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.1 2153

I. Depotgeschäftliche Regelungen als Teil des Kapitalmarktrechts . . . . . . 18.1 2153
II. Tatbestand des Depotgeschäfts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.3 2154
III. Depotgeschäft als Wertpapiernebendienstleistung . . . . . . . . . . . . . . . . 18.13 2156
IV. Depotvertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.14 2156
V. Sonderdepots . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.15 2157
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2. Abschnitt: Depotgeschäftliche Verwaltungsdienstleistungen . . . . . . . . 18.24 2160

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.24 2160
II. Inkassopflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.25 2160
III. Benachrichtigungspflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.28 2161
IV. Prüfungspflichten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.33 2163
V. Auftragsstimmrecht der Kreditinstitute . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.35 2164
VI. Aufgabenzuweisung für Intermediäre nach dem ARUG II . . . . . . . . . 18.40 2165

3. Abschnitt: Depotgeschäftliche Verwahrungsarten . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.42 2166

I. Sonderverwahrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.43 2166
II. Sammelverwahrung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.44 2166
III. Sammelurkunden . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.67 2173
IV. Inlandsaufbewahrung ausländischer Wertpapiere . . . . . . . . . . . . . . . . 18.77 2175

4. Abschnitt: Depotrechtliche Behandlung von unverbrieften Schuld-
buchforderungen (Wertrechten) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.78 2175

I. Sammelschuldbuchforderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.79 2176
II. Einzelschuldbuchforderungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.83 2177

5. Abschnitt: Auslandsaufbewahrung und Treuhand-WR-Gutschrift . . . . . 18.86 2177

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.86 2177
II. Treuhand-WR-Gutschrift . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.88 2178
III. Rechtsstellung des Depotkunden . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.95 2181
IV. Vorteile der Treuhand-WR-Gutschrift . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.98 2182
V. Insolvenz- und vollstreckungsrechtlicher Schutz . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.101 2183
VI. Auskunftsersuchen ausländischer Stellen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.102 2183

6. Abschnitt: Funktionsweise des Effektengiroverkehrs . . . . . . . . . . . . . . . 18.104 2183

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.104 2183
II. Lieferung von GS-Anteilen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.106 2184
III. Eigentumsübertragung im grenzüberschreitenden Effektengiroverkehr . 18.123 2188
IV. Treuhandgiroverkehr in WR-Guthaben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.126 2189

7. Abschnitt: Depotprüfung, Depotbekanntmachung und MaDepot . . . . . 18.154 2191

I. Allgemeines . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.154 2191
II. Depotbekanntmachung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.162 2194
III. MaDepot . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18.181 2198
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19. Teil Finanzderivate (Kraft) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.1 2207

1. Abschnitt: Grundsätzliches . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.1 2208

I. Finanzderivate – Bestandteil einer modernen Finanzwelt . . . . . . . . . . 19.1 2208
II. Legaldefinition von Finanzderivaten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.3 2209
III. Systematisierung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.24 2213
IV. Motive für den Einsatz von Finanzderivaten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.30 2214
V. Vorzeitige Beendigung von Finanzderivaten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.45 2217
VI. Verlustrisiken aus Finanzderivaten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.46 2217

2. Abschnitt: An einer Terminbörse gehandelte Finanzderivate . . . . . . . . 19.64 2219
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