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Einmaliger Erfiillungsaufwand

Gesetz Para- Inhalt Kom- Zeit in | Fallzahl Erfiillungsauf-
graf plexitit | Min. wand gesamt
BorsG § 3¢ Einfiihrung eines Hin- | hoch 5043 1 6.801,33 €
weisgebersystems zur
Meldung von Versts-
Ben gegen das BorsG
bei Borsenaufsichtsbe-
horden
KWG §32 Bearbeitung der Er- | mittel 1370 100 101.014,67 €
Abs. 1a | laubnisantrige fiir das
S. 1 Betreiben von Eigen-
Halbsatz | geschift ohne gleich-
2 zeitiges Betreiben von
Bankgeschiften
WpHG § 54 Implementierung des | hoch 3233 1 4.360,24 €
Abs. 1, IT-Systems zur Festle-
Abs. 3 gung und Uberpriifung
von Positionslimits fiir
Warenderivate
WpHG § 57 Implementierung des | hoch 3363 1 4.535,57 €
IT-Systems zur Entge-
gennahme, Verarbei-
tung und Uberpriifung
der Berichte
116.711,80 €

Wiederkehrender Erfiillungsaufwand

11.892.872,48 €

Einmaliger Erfiillungsaufwand

116.711,80 €

Erfiillungsaufwand Verwaltung

12.009.584,28 €

Wiederkehrender Erfiillungsaufwand

53.129.220,59 €

Einmaliger Erfiillungsaufwand

7.189.595,38 €

Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

60.318.815,97 €

Wiederkehrende Informationspflichten

63.115.158,97 €

Einmalige Informationspflichten

54.369.485,92 €

Informationspflichten Wirtschaft

117.484.644,88 €

Erfiillungsaufwand gesamt

Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft gesamt

60.318.815,97 €

Informationspflichten Wirtschaft gesamt

117.484.644,88 €
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Erfiillungsaufwand inkl. Informationspflicht 177.803.460,85 €

VWiederkehrender Erfiillungsaufwand

Wiederkehrender Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 53.129.220,59 €
Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft 63.115.158,97 €
Erfiillungsaufwand inkl. Informationspflicht 116.244.379,56 €

Einmaliger Erfiillungsaufwand

Einmaliger Erfiillungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 7.189.595,38 €
Einmalige Informationspflichten Wirtschaft 54.369.485,92 €
Erfiillungsaufwand inkl. Informationspflicht 61.559.081,29 €

5.  Weitere Kosten
Weitere Kosten entstehen absehbar nicht.
6. Weitere Gesetzesfolgen

Der Gesetzentwurf enthilt keine gleichstellungsrelevanten Aspekte. Spezifische Auswirkungen auf die Lebenssi-
tuation von Frauen und Ménnern sind nicht zu erwarten, da das Gesetz ausschlieBlich sachbezogene Regelungen
enthilt.

VII.  Befristung; Evaluation

Die Richtlinie 2014/65/EU, die Delegierte Richtlinie ..../EU [DR MIFID II] sowie die Verordnungen (EU)
Nr. 600/2014, (EU) 2015/2365 und (EU) 2016/1011 sind nicht befristet, so dass fiir die nationale Umsetzung
dieser Richtlinien und Verordnungen ebenfalls eine Befristung nicht angezeigt ist.

Nach Artikel 90 der Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU) und Artikel 52 der Finanzmarktverordnung
(Verordnung (EU) Nr. 600/2014) wird die Kommission vor dem 3. Mérz 2020 dem Europédischen Parlament und
dem Rat jeweils einen Bericht vorlegen. Das Bundesministerium der Finanzen wird der EU-Kommission in die-
sem Zusammenhang seine Erkenntnisse zur Anwendung der EU-Vorschriften mitteilen. Die Ergebnisse werden
gemdf der Konzeption der Bundesregierung zur Evaluierung neuer Regelungsvorhaben an den Nationalen Nor-
menkontrollrat tibermittelt.

B. Besonderer Teil

Die Aufspaltung der Anderungsbefehle zum Wertpapierhandelsgesetz (Artikel 1 bis 3), Kreditwesengesetz (Arti-
kel 4 bis 6), Borsengesetz (Artikel 7 und 8), Kapitalanlagegesetzbuch (Artikel 10 bis 12) und Versicherungsauf-
sichtsgesetz (Artikel 13 bis 15) in jeweils mehrere Artikel dient der besseren Ubersichtlichkeit im Hinblick auf
unterschiedliche Umsetzungs- und Anwendungsfristen der umgesetzten und verankerten europdischen Vorgaben.

Zu Artikel 1 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes)
Zu Nummer 1 (Inhaltsiibersicht)

Die Inhaltsiibersicht wurde an die Anderung der Uberschrift zu § 40d und zu § 51 angepasst.
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Zu Nummer 2 (§ 1)

In Buchstabe h wird die zustindige Behorde im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 fiir die in den Anwen-
dungsbereich der Verordnung fallenden Unternehmen, die der Aufsicht nach dem Wertpapierhandelsgesetz un-
terliegen, konkretisiert.

Zu Nummer 3 (§ 4)

Die Anderung in Absatz 3h dient der Umsetzung von Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe a der Verordnung
(EU) 2015/2365. Danach muss das nationale Recht bei bestimmten Verstéen den zustindigen Behorden die
verwaltungsrechtliche Moglichkeit einrdumen, gegeniiber der fiir den Verstof§ verantwortlichen Person Anord-
nungen treffen zu kénnen, die Verhaltensweise — auch dauerhaft — einzustellen und von einer Wiederholung ab-
zusehen.

In Absatz 3j Satz 2 wird Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) 2015/2365 umgesetzt. Eine
Einfugung als Satz 2 ist erforderlich, da der Adressatenkreis in Satz 1 auf Personen, ,,die bei einem von der Bun-
desanstalt beaufsichtigten Unternehmen titig“ sind, beschrénkt ist. Eine solche Einschrankung sieht die Verord-
nung (EU) 2015/2365 nicht vor, sondern erstreckt die Befugnis vielmehr auch auf ,,nicht-finanzielle Gegenpar-
teien” (Artikel 3 Nr. 4 der Verordnung (EU) 2015/2365), die regelmédBig nicht der Aufsicht durch die Bundesan-
stalt unterliegen. Aulerdem ermdglicht die Verordnung nur ein Verbot der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben,
nicht der Berufsausiibung schlechthin.

Der Verweis auf Absatz 3h in Absatz 3k bleibt unveridndert. Der darin enthaltene Verweis auf die neue Nummer 3
setzt Artikel 22 Absatz 4 Satz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2015/2365 um. Dieser spricht zwar nicht aus-
driicklich von einer ,,Warnung®, jedoch handelt es sich auch dort wie bei der ,,Warnung“ um eine repressive
Mafnahme durch Veréffentlichung.

In Absatz 4a wird das Betretensrecht zu einem Durchsuchungsrecht erweitert, um die Moglichkeiten der Bundes-
anstalt zu verbessern, Verstofle gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verfolgen. Gleichzeitig wird durch
den fiir Durchsuchungen vorzusehenden Richtervorbehalt ein besserer Schutz vor unzuldssigen Maflnahmen der
Bundesanstalt erreicht.

Zu Nummer 4 (§ 7)

Zu Buchstabe a

Die Uberschrift wird erginzt.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur zur Klarstellung des Bedeutungsgehalts der Vorschrift.
Zu Buchstabe ¢

Der neu eingefligte Absatz 7a setzt die Befugnisse der Bundesanstalt im Rahmen der internationalen Zusammen-
arbeit nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 um. Dies ist notwendig, um eine wirksame Durchsetzung der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bei landeriibergreifendem Marktmissbrauch sicherzustellen. Sofern die angefrag-
ten Informationen nicht bei der Bundesanstalt vorhanden sind, muss die Bundesanstalt ihre Befugnisse z. B. nach
§ 6 einsetzen, um Untersuchungen der anfragenden auslandischen Stellen zu unterstiitzen.

Zu Nummer 5 (§ 34¢)

Erfahrungen aus der Aufsichtspraxis haben gezeigt, dass es erforderlich ist, den deutschen Kapitalmarkt besser
vor unseriésen Marktteilnehmern im Bereich der Finanzanalysen zu schiitzen. Verhindert werden sollen Markt-
manipulationen durch Finanzanalysten, die mit verschleierter Identitiit auftreten. Die Anderungen in § 34c sollen
zum einen die Informationsbasis der Bundesanstalt starken, damit diese die Einhaltung der Vorschriften des Ar-
tikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in Verbindung mit der auf der Grundlage des Artikels 20
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassenen delegierten Verordnung noch wirksamer iiberwachen und
durchsetzen kann. Zum anderen soll die Funktionsféhigkeit des Kapitalmarktes durch mehr Transparenz gestérkt
werden.
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