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Vorwort zur 5. Auflage

Die 5. Auflage des Handbuchs Energiehandel steht ganz im Zeichen von Corona.
Die Auswirkungen dieser weltweiten Pandemie, vor allem auf das Risiko-
management im Energiehandel, sind vielfdltig und komplex. Ganz besonders
plastisch hat das Britta Berlinghofin ihrem Bericht {iber einen Tag im Leben des
Kreditrisikoanalysten Robert McKenna dargestellt. Hier werden am Beispiel
Corona konkrete Hinweise und Vorgehensweisen benannt, wie man in Grof3kri-
sen (z.B. einem ,schwarzen Schwan”) aktionsfdhig bleibt und den Risiken be-
gegnen kann. Dies ist auch inspirierend fiir Handlungsmoglichkeiten in ande-
ren Bereichen, wie zum Beispiel dem Vertrieb. Corona hinterldsst tiefe Spuren
in vielen Branchen und beeinflusst damit sowohl den Energieverbrauch als
auch die Liquiditat und die Bonitat der betroffenen Unternehmen. Es gibt posi-
tive und negative Auswirkungen auf den Handel mit Energie und damit vollig
neue Herausforderungen fiir die Energiehandler.

Die Herausforderungen betreffen sowohl den 6konomischen als auch den
rechtlichen Hintergrund des Energiehandels und damit alle Ebenen, die in die-
sem Handbuch aufgearbeitet und aktualisiert worden sind. Besonders erfreulich
ist es, dass Herr Rechtsanwalt, Dr. Christian Kéhler, das Werk mit einem Kapitel
zu den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an den Energiehandel aus Sicht der
BaFin komplettiert.

Das Werk befindet sich auf dem Stand Juni 2021.

Berlin, im August 2021 Die Herausgeber



Vorwort zur 1. Auflage

Mit dem Handbuch Energiehandel wird der Versuch unternommen, die Formen
des Energiehandels in Deutschland - einschlief}lich der Bezlige zum Euro-
pdischen Gemeinschaftsrecht - fiir die Praxis zu erfassen. Das Werk besteht aus
vier Teilen. Der erste Teil beschéftigt sich mit dem Handel over the counter
(OTC-Handel). Es geht um die Formen des OTC-Handels, seine Rolle und Funk-
tion, die Produkte, die Entwicklung des Handels, die Marktteilnehmer und die
Systeme. Der OTC-Handel wird im europdischen Kontext (grenziiberschreiten-
der Stromhandel) dargestellt. Sodann geht es um Handel und Regulierung,
insbesondere um die Rahmenbedingungen fiir einen verlasslichen Handel.

Im Kapitel zur rechtlichen Bewaltigung des OTC-Handels geht es um die recht-
lichen Voraussetzungen und die Formen des Handels, ebenso wie um die ver-
traglichen Grundlagen in Deutschland und Europa. Die vertragsrechtlichen
Aspekte typischer OTC-Vertrdge am Beispiel der E-FET-Rahmenvertrage wer-
den entwickelt. Daneben stehen die Besonderheiten des Handels mit CO,-
Emissionszertifikaten und des Handels mit Kohle sowie mit Energiederivaten.
Handelssicherheiten und OTC-Vertrdge in der Insolvenz schliefien dieses Kapi-
tel ab.

Der zweite Teil des Buches betrifft den fiir die Praxis immer wichtiger werdenden
Handel an der EEX. Auch hier wird zunachst aus der Perspektive der Praxis der
Handel an der EEX selbst vorgestellt. Es geht um die Einordnung der Strom-
borsen, die Organisationsgrundlagen der EEX, die Markte und Produkte an der
EEX, das Clearing von Borsengeschdften und die Transparenz des Bérsenhandels.
In einem zweiten Schritt geht es um die rechtliche Bewaltigung des Handels an
der EEX. Differenziert wird zwischen dem Borseninnen- und dem Borsenaufien-
geschaft. Die Geschaftsabschliisse am EEX Spotmarkt werden dargestellt, ebenso
wie diejenigen am EEX Terminmarkt.

Der dritte Teil beschdftigt sich mit dem Risikomanagement. Erneut geht es
zundchst um den Blick auf die Praxis des Risikomanagements im Energiehan-
del. Wieso ist ein Risikomanagement tiberhaupt notwendig? Die Aufbauorgani-
sation und die Ablauforganisation des Risikomanagements wird entwickelt.
Daneben steht der fiir die Praxis auflerordentlich wichtige Bereich des Risiko-
controllings einschlief}lich der praktischen Inhalte des Risikocontrollings. Die
Darstellung schliefit mit Steuerungsmodellen. Um ein anschauliches Beispiel
fiir die Fragen zu geben, die ein typischer Energiehdndler zu bewaltigen hat, gibt
es im Anhang einen aus der Praxis entwickelten Text, der einen Tag im Leben
eines typischen Handlers darstellt.

Die rechtliche Bewaltigung des Risikomanagements im Energiehandel schlief3t
sich an. Es geht um die Grundlagen im Aktienrecht und um die Beziehungen
zum Bilanz- und zum Priifungsrecht. Gekladrt werden die einzelnen Tatbestands-
voraussetzungen des §91 II AktG, verbunden mit der Frage, ob die von der
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Vorwort zur 1. Auflage

BaFin aus der Perspektive des Kreditwesengesetzes vorgegebenen Mindestan-
forderungen aktienrechtlich verbindlich oder doch zumindest state of the art
sind. Einbezogen werden die MaRisk ebenso wie die Auswirkungen auf die
Prifpflichten des Aufsichtsrates und der Wirtschaftspriifer.

Der vierte Teil des Buches verzichtet auf die fiir die drei anderen Teile typische
Zweiteilung in Praxis einerseits und rechtliche Bewdltigung andererseits. In
diesem vierten Teil geht es um die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
fiir den Energiehandel. Hier kann es nur um eine Darstellung aus der Perspek-
tive des geltenden Aufsichtsrechts im Kreditwesengesetz gehen.

Entsprechend der Zielsetzung, ein Handbuch des Energiehandels fiir die Praxis
vorzulegen, handelt es sich bei den Autoren/innen um ausgewiesene Praktiker
mit grofSer Erfahrung und Kompetenz in den von ihnen jeweils betreuten Kapi-
teln. Fiir den Inhalt der einzelnen Kapitel sind die Autoren/innen selbst verant-
wortlich. Die Verantwortung fiir die Gesamtredaktion lag beim Herausgeber.
Fiir die hervorragende Betreuung der Autoren/innen in der Veroffentlichungs-
phase gebiihrt Frau Wiss. Ass. Janine Bosien (Mitarbeiterin am EWeRK in der
Humboldt-Universitdt zu Berlin) grofier Dank.

Berlin, im Januar 2006 Prof. Dr. Hans-Peter Schwintowski
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