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V

Vorwort

Das vorliegende Werk möchte insbesondere Investoren eine kompakte und
gleichzeitig umfängliche Darstellung der bei einer Investition in inländische und
ausländische Investmentanteile auftretenden Fragestellungen, sei es gesellschafts-
rechtlicher, aufsichtsrechtlicher, bilanzrechtlicher oder steuerlicher Natur bieten.
Die Darstellung folgt dabei dem Investitionszyklus und versucht, die sich beim Er-
werb der Investmentanteile, der Ertragsvereinnahmung, der Fragen ihrer Stichtags-
bewertung und derVeräußerung stellendenunterschiedlichenRechtsfragen zu be-
antworten.

Nachfolgend werden die Erscheinungsformen von Investmentvermögen und
Investmentanteilen daran vorgestellt. Dabei wird die rechtliche und organisato-
rische Struktur von Investmentvermögen und der Beteiligung der Anleger daran
erörtert. In aufsichtsrechtlicher Hinsicht werden nicht nur die bei der Konzep-
tion eines Investmentvermögens zu berücksichtigenden investmentrechtlichen
Regelungen vorgestellt, sondern auch die von den einzelnen Anlegern wie z. B.
Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds zu beachtenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften. In bilanzieller Hinsicht wird die Erfassung inländischer und
ausländischer Investmentanteile sowohl im nach HGB als auch im nach IFRS
aufgestellten Jahresabschluss erläutert.

In steuerlicher Hinsicht befasst sich das Werk nicht nur mit der Besteuerung
von Investmentanleger und Investmentvermögen, die in den Anwendungs-
bereich des Investmentsteuergesetzes 2018 fallen, sondern auch mit der Anlage
in als Personengesellschaft organisierten Investmentvermögen („geschlossene
Fonds“). Dabei werden die sich für die verschiedenen Anlegertypen (betriebliche
Anleger, steuerbefreite Anleger, Privatanleger, ausländische Anleger) ergebenden
steuerlichen Folgen einer Investmentanlage nach aktuellemRecht dargestellt.

Auf eine Erläuterung der Vorschriften für den Vertrieb und den Erwerb von
Investmentvermögen (§§ 293ff. KAGB) wurde ebenso verzichtet wie auf eine
Erläuterung der Anwendungs- und Übergangsvorschriften in § 56 InvStG; sie
hätten den Rahmen der Darstellung gesprengt. Die bis Mitte November 2018
veröffentlichte Literatur wurde berücksichtigt, ebenso die sich aus dem „Jahres-
steuergesetz 2018“ ergebenden Änderungen des InvStG. Die Erläuterungen des
InvStG beruhen wesentlich auf dem Entwurf des BMF vom 15.6.2018 für ein
Anwendungsschreiben zum Investmentsteuergesetz, wenngleich Teile davon
mittlerweile in Einzel-Anwendungsschreiben veröffentlicht wurden. Im Übri-
gen gehen alle Missverständnisse und Fehler zulasten des (Allein-)Autors.

Die Vorbemerkung darf nicht abschließen ohne den tiefen Dank an meine
Frau Dr. Dietgard Klingberg für die ständige Ermutigung zur Arbeit an diesem
Text ebenso wie für die kritischen Einwände und Diskussionen. Ein Dank geht
auch an Frau Friederike Loewens vom steuerrechtlichen Lektorat des Verlages
dafür, dass aus einem Manuskript so zügig ein Buch werden konnte.

Neustadt an der Weinstraße, im November 2018 Holger Häuselmann
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